Banvex

EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 34.218.936/0001-05

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE
COTISTAS REALIZADA EM 14 DE JULHO DE 2025

1. DATA, HORA E LOCAL: A assembleia foi realizada no dia 14 de julho de 2025, as 17 horas,

de forma n3o presencial, pela BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade devidamente inscrita no CNPJ sob o n2 02.671.743/0001-19, localizada na cidade de Sdo
Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 82 andar, Torre B, Itaim Bibi, CEP 04538-
133, na qualidade de instituicdo administradora (“Administradora”) do EDISON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n2 34.218.936/0001-05 (“Fundo”).

2. CONVOCACAO: O Edital de Convocacdo foi enviado aos cotistas, por meio de correio
eletrénico em 04 de julho de 2025 (“Cotistas”), titulares das cotas emitidas pelo Fundo, nos termos da
Resolucdo n? 175 da CVM, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“RCVM 175/22”), e

observado o disposto no regulamento vigente do Fundo (“Regulamento”).

3. PRESENCA: Presentes (i) os representantes legais da Administradora; e (i) os
representantes da MILENIO CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2
16.804.280/0001-20 (“Gestora”); e (iii) 68,07% das cotas em circulagdo do Fundo (“Cotistas”), conforme

assinaturas constantes na lista de presenca (“Lista de Presenca de Cotistas”), a qual integra esta ata

(H&II).

4, MESA: Cesario Batista Passos — Presidente

Clayne Maria Sousa da Silva — Secretaria

Os termos iniciados em letras maidsculas, quando utilizados e ndo definidos de outra forma nesta ata,

terdo o significado a esses atribuidos no Regulamento.

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre as seguintes matérias, sem quaisquer restricdes ou

ressalvas:
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(i) Pela ndo convolagdo do Evento de Avaliagdo previsto no item 21.1.”i)”(i) do Regulamento, referente
a n3o disponibilizacdo, pela STYLUX BRASIL SISTEMAS DE ILUMINAGAO E ENERGIA S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 22.688.889/0001-84 (“Stylux Brasil”), dentro de 180 (cento e oitenta dias) apds o término de
cada exercicio social, da cépia de suas informac¢des anuais completas, relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024, acompanhada de parecer dos auditores independentes, deve
ser considerada um Evento de Liquidacdo do Fundo; (ii) pela aprovacdo para que os Direitos Creditorios
devidos pelo Devedor MUNICIPIO DE PRESIDENTE PRUDENTE, inscrito no CNPJ sob o n2
55.356.653/0001-08, que excedam os Limites de Concentragdo ordinarios, conforme previstos no item
3.14, “(i)”, do Regulamento, ndo sejam considerados para coémputo dos Limites de Concentracdo
extraordinarios, conforme previstos no referido item; (iii) pela alteracdo do Regulamento para incluir a
possibilidade de que o recebimento ordinario dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo possa ser

realizado em conta de cobranca de titularidade do Fundo (“Conta de Cobranca”), de modo a alterar os

itens 7.1., Anexo | — Definicdes e Anexo Il — Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
bem como demais Clausulas e referéncias correlatas ao longo do Regulamento; (iv) pela alteracdo do
Regulamento para incluir no Anexo | — Defini¢Bes a dividir a definicdo de Fator de Performance de
Contrato Publico em (a) Fator de Performance de Contrato Publico — Cedente como Cessionario e (b)
Fator de Performance de Contrato Publico — Cedente como Fornecedor; e (v) pela autorizacdo a
Administradora para que sejam efetivados todos e quaisquer procedimentos necessarios para

implementagdo das matérias acima, caso aprovadas.

6. DELIBERACOES: os Cotistas presentes deliberaram, sem quaisquer ressalvas, conforme
abaixo:
(i) Pela ndo convolacdo do Evento de Avaliacdo, previsto no item 21.1.“i)"(i) do

Regulamento, referente a ndo disponibilizacdo, pela Stylux Brasil, dentro de 180
(cento e oitenta dias) apds o término de cada exercicio social, da copia de suas
informacdes anuais completas, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2024, acompanhada de parecer dos auditores independentes, em
um Evento de Liguidacdo do Fundo, tendo em vista que a Stylux Brasil, devera
encaminhar as coépias de suas informacgdes anuais completas, relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, acompanhada de parecer

dos auditores independentes até o dia 31 de julho de 2025, sendo concedida
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(ii)

(iii)

anuéncia para que o Fundo possa seguir com as aquisicdes dos Direitos

Creditorios e com as suas demais atividades regulares nesse sentido;

Pela aprovacdo para que os Direitos Creditérios devidos pelo Devedor MUNICIPIO
DE PRESIDENTE PRUDENTE, inscrito no CNPJ sob o n2 55.356.653/0001-08, que
excedam os Limites de Concentragdo ordinarios, conforme previstos no item
3.14, “(i)”, do Regulamento, ndo sejam considerados para cdmputo dos Limites

de Concentracdo extraordinarios, conforme previstos no referido item;

Pela alteracdo do Regulamento para incluir a possibilidade de que o recebimento
ordinario dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo possa ser realizado na

Conta de Cobranca, nos termos abaixo descritos:

- Item 7.1. passara a viger da seguinte forma:

“7.1. A cobranca e recebimento ordinario dos Direitos Creditdrios sera efetuado
por meio de boletos bancarios ou qualquer outra forma ou meio de pagamento
autorizados pelo BACEN, sendo certo que recursos provenientes do pagamento

dos Direitos Creditdrios efetuados pelos Devedores serdo:

a) direcionados, conforme o caso, para (i) a Conta de Cobranca ou (ii) para
as Contas Vinculadas, de movimentacdo exclusiva do CUSTODIANTE, juntamente
com os recursos oriundos de outros direitos creditérios de titularidade dos

Cedentes que ndo foram cedidos ao Fundo;

b) tdo logo sejam depositados na Conta de Cobranca ou nas Contas
Vinculadas e apds a conciliagcdo de valores, os recursos relativos ao pagamento
dos Direitos Creditorios adquiridos serdo transferidos para a Conta do FUNDO,
mediante instrucdo da GESTORA ao CUSTODIANTE em seguir com a

movimentagéo dos recursos entre as contas; e
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c) caso algum Devedor pague antecipadamente algum Direito Creditério a
vencer em conta diferente da Conta do FUNDO, o respectivo Cedente ou a
Controladora devera pagar ao FUNDO, mediante depdsito na Conta do FUNDO, a
diferenca entre o valor de face do respectivo Direito Creditério e o valor
antecipado pelo respectivo Devedor, caso o valor antecipado pelo respectivo

Devedor seja menor do que o valor de face do respectivo Direito Creditorio.

- Anexo | — Defini¢cdes passara a ter as seguintes defini¢des:

Conta de Cobranca a conta corrente de titularidade do FUNDO na qual serdo
realizados os pagamentos devidos pelos Devedores referentes aos Direitos
Creditorios adquiridos pelo FUNDO, cujo fluxo informacional e de emissdo de
ordens para movimentacdo serdo controlados exclusivamente pelo

CUSTODIANTE;

Conta do FUNDO: a conta corrente de livre movimentacdo de titularidade
do FUNDO, aberta junto ao BANCO DEPOSITARIO ou a outro(s) banco(s), para a
qual serdo transferidos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
adquiridos pelo FUNDO, sendo a conta destino de repasse dos valores que
tenham sido recebidos e conciliados na Conta de Cobranga e/ou nas Contas
Vinculadas, e que também serd utilizada para pagamento das despesas e
encargos recorrentes do FUNDO, cujo fluxo informacional e de emissdo de ordens

para movimentacdo serdo controlados exclusivamente pelo CUSTODIANTE;”

- Anexo Il — Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos deixara de
ter a redacdo abaixo, considerando que o anexo trata da cobranca

exclusivamente de Direitos Creditdrios Inadimplidos:

1. Recebimento Ordinario dos Direitos Creditoério:
O recebimento ordinario dos Direitos Creditorios Elegiveis serd efetuado por

meio de boletos bancdrios ou qualquer outra forma ou meio de pagamento
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autorizados pelo BACEN, sendo certo que recursos provenientes do pagamento
dos Direitos Creditorios efetuados pelos Devedores serdo:

(i) direcionados para a Conta Vinculada, juntamente com os recursos oriundos de
outros direitos creditérios de titularidade dos Cedentes;

(ii) tdo logo sejam depositados na Conta Vinculada, os recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditdrios Elegiveis serdo transferidos para a Conta do

FUNDO, mediante instrugdo da GESTORA e aprovagdao do CUSTODIANTE.

(iv) Pela alteracdo do Regulamento para incluir no Anexo | — Defini¢des a divisdao da
definicdo de Fator de Performance de Contrato Publico em (a) Fator de
Performance de Contrato Publico — Cedente como Cessionario e (b) Fator de
Performance de Contrato Publico — Cedente como Fornecedor, nos termos
abaixo descritos, de forma a diferenciar sua apuracdo, conforme o papel do

Cedente:

Fator de Performance de Contrato PUblico E o Fator de Performance de Contrato Publico —
Cedente como Concessionario ou o Fator de Performance de Contrato Publico — Cedente como

Fornecedor, conforme aplicavel nos termos deste Regulamento.

Fator de Performance de Contrato Publico — Cedente como Concessionario: E o fator a
ser considerado para Direitos Creditérios a Performar devidos por entidades da administracdo
publica municipal, estadual ou federal ou empresas titulares de Concessdo ou de PPP, nas quais
o Cedente atue como concessionario, no dmbito dos Contratos Publicos, a ser apurado por
meio (1) do célculo da razdo entre (a) o valor efetivamente pago pelo respectivo Devedor
referente a Ultima parcela vencida do respectivo Contrato Publico e (b) o valor nominal da
ultima parcela vencida do respectivo Contrato Publico ou (2) da apresentacdo de documentos
gue comprovem o desenvolvimento do projeto emitido pela respectiva entidade de

administracdo publica ou por verificador independente da Concessdo ou PPP;

Fator de Performance de Contrato PUblico — Cedente como Fornecedor: E o fator a ser
considerado para Direitos Creditérios a Performar devidos por entidades da administracao

Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477 — Torre B 82 andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04538-133

Fone: + 55 (11) 2187-4682 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

publica municipal, estadual ou federal ou empresas titulares de Concessdo ou de PPP, nas quais
o Cedente atue como fornecedor de bens e/ou equipamentos relacionados ao objeto da
Concessdo ou da PPP. O fator correspondera a razao entre (a) o valor entregue — obtido pelo
somatodrio do produto da quantidade efetivamente entregue de cada stock keeping unit (SKU),
conforme comprovado pelas notas fiscais apresentadas pelo Cedente, pelos precos unitarios
pactuados no Contrato Publico e (b) o valor contratado — obtido pelo somatério do produto da

quantidade total de cada SKU prevista no Contrato Publico pelos respectivos precos unitarios.

(v) Pela autorizacdo a Administradora para que sejam efetivados todos e quaisquer
procedimentos necessarios para implementacdo das deliberacdes aprovadas
acima, incluindo a consolidacdo do Regulamento, que passara a vigorar em sua

versdo consolidada na forma do Anexo A a presente Ata.

Os Cotistas, por este ato, tomam ciéncia das matérias aprovadas na presente Assembleia,
bem como tomam ciéncia da reducdo (a) da Taxa de Administracdo para 0,075% (setenta
e cinco milésimos por cento) ao ano, com uma remuneracdo minima mensal de RS
6.000,00 (seis mil reais) e (b) da Taxa de Custddia para 0,075% (setenta e cinco milésimos
por cento) ao ano, com uma remuneracdo minima mensal de RS 6.000,00 (seis mil reais),
sendo que os valores devidos pelo Fundo a titulo de remuneracdo dos seus prestadores
de servicos serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses contados a partir de 01

de agosto de 2024 e ndo mais a partir da data de inicio de atividades do Fundo.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar e ninguém desejando manifestar-se,

encerraram-se os trabalhos, lavrando-se esta ata que por meio eletrénico, reconhecendo a forma
eletrénica como valida e declarando, para todos os fins, que suas assinaturas eletrdnicas sdo prova de
suas respectivas concordancias com este formato de contratacdo, nos termos do artigo 1092, paragrafo

29, da Medida Proviséria n2. 2.200-2/2001, lida e aprovada, foi assinada por todos.
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Sao Paulo, 14 de julho de 2025.

Cesario Batista Passos Clayne Maria Sousa da Silva

Presidente Secretaria

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

MILENIO CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA
Gestora

Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477 — Torre B 82 andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04538-133

Fone: + 55 (11) 2187-4682 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ 34.218.936/0001-05

Anexo A — Regulamento Consolidado
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REGULAMENTO DO EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n.2 34.218.936/0001-05
(“EUNDQ”)

Sdo Paulo, 14 de julho de 2025.
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REGULAMENTO DO EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CAPITULO | — DO FUNDO E DO PUBLICO-ALVO

1.1. O EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um fundo de investimento em
direitos creditdrios, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, com prazo
indeterminado de duracdo, regido pelo presente regulamento, conforme alterado (o “Regulamento”),
pela Resolucdo CMN 2.907 e pela Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposices legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme alteradas.

1.2. Os termos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em letra
maiulscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo | deste Regulamento ou
no préprio corpo do Regulamento caso definido e referenciado pelo texto das clausulas.

1.3. O FUNDO, que detém seu patriménio representado por uma Classe Unica de Cotas, podera realizar
emissdo de Subclasses com prazos e regras de amortizacdo, resgate e remuneracao distintas, conforme
definido no Capitulo IX deste Regulamento e nos respectivos Apéndices de cada Cota. O patrimonio do
FUNDO sera formado por 3 (trés) Subclasses, quais sejam, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, sendo essas duas ultimas quando referidas em conjunto,
apenas Cotas Subordinadas. Para fins da Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao FUNDO neste
Regulamento serdo entendidas como referéncias a Classe Unica de Cotas.

1.3.1. O FUNDO é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao
término do prazo de duracdo da respectiva Subclasse ou série, ou ainda, em caso de liquidacdo do
FUNDO. Sendo permitida amortizacdo das Cotas nos termos do presente Regulamento.

1.3.2. Uma vez que o Fundo é constituido com uma classe Unica de cotas, o presente Regulamento ndo
conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as informacdes
sobre a Classe Unica de Cotas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

1.4. O FUNDO é destinado para Investidores Qualificados, observado o rito a ser aplicado para cada
emissdo de Cotas do FUNDOQ, nos termos da regulamentacgdo aplicavel, em especial a RCVM 160, que
poderad restringir tal publico-alvo para determinada série de Cotas a Investidores Profissionais, mas que
ndao impedird sua negociagdo com Investidores Qualificados ultrapassado o prazo regulamentar,
conforme aplicavel. Sendo certo que ndo ha critérios diferenciadores aplicaveis para fins de aquisicdo e
subscricdo de Cotas do FUNDO, bem como que a sua perda de qualidade de Investidor Qualificado apds
a subscricdo de Cotas ndo acarretara na exclusdo do Cotista.
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1.5. Nos termos da Resolugao CMN 4.695, este FUNDO ndo esta apto a receber investimentos por parte
de Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, seja no mercado primario ou secundario.

1.6. Para os fins do Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, o FUNDO se classifica
como tipo ANBIMA: FIDC Agro, Industria e Comércio - Recebiveis Comerciais.

1.7. Aresponsabilidade dos Cotistas é ilimitada e ndo estd circunscrita ao valor por eles subscrito. Neste
sentido, na hipdtese de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, os Cotistas podem vir a ser
chamados pelos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS para aportar recursos no FUNDO e/ou na
Classe.

CAPITULO Il — DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, mediante a aplicacdo
dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros, durante seu
prazo de vigéncia, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela
legislagdo vigente e neste Regulamento.

CAPITULO Ill — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos na aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restricBes previstas na
legislacdo vigente e neste Regulamento.

3.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM 175, a politica de investimento do
FUNDO abrange, além desta Capitulo I, o disposto no Anexo Il deste Regulamento no que diz respeito
a Politica de Concessao de Crédito.

3.2. Os Direitos Creditérios consistirdo em Direitos Creditérios Performados ou Direitos Creditérios a
Performar que, na Data de Aquisicdo, sejam vincendos, existentes, validos, eficazes, livres e
desimpedidos de quaisquer 6nus ou gravame ou vedagdo quanto a Cessdo, oriundos de venda de ou
prestacdo de servico a prazo relacionada a locacdo de equipamentos de LED, de equipamentos de
Telegestdo ou de equipamentos de cdmeras de seguranca, pelos Cedentes para os Devedores, com
lastro nos Documentos Comprobatérios e, se aplicavel, nos Documentos Adicionais previstos neste
Regulamento.

3.2.1. Para cada aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, o FUNDO pagara aos respectivas Cedentes
o correspondente Preco de Aquisicdo, conforme previsto no Contrato de Cessdo e no respectivo Termo
de Cessdo, por meio de depdsito do valor do Preco de Aquisicdo em conta bancdria de titularidade de
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cada Cedente, servindo o comprovante de pagamento como quitacdo da obrigacdo do FUNDO com aos
Cedentes.

3.3. O FUNDO devera alocar, apds 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira data de integralizacdo
das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimoénio Liquido na aquisicdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis.

3.4. £ vedado & ADMINISTRADORA, 3 GESTORA, ao CUSTODIANTE e Partes Relacionadas, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao FUNDO, bem como adquirir Direitos
Creditorios do FUNDO.

3.5. A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis serd irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia da
plena titularidade para o FUNDO, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a estes relacionadas.

3.6. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis que compordo a
carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do
CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA e Partes Relacionadas, conforme aplicavel, qualquer
responsabilidade a esse respeito.

3.7. Os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos ao FUNDO deverdo contar com coobrigacdo dos Cedentes,
da Controladora ou das Controladas, conforme aplicavel, as quais responderdo solidariamente pela
solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios por elas cedidos. Sendo certo que cada Cedente se
coobriga com a adimpléncia apenas do Direito Creditério por ela cedido, de modo contrario, para todos
os fins, a Controladora se coobriga com todos os Direitos Creditérios cedidos para o FUNDO,
independentemente do Cedente dos Direitos Creditérios.

3.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e suas respectivas Partes Relacionadas,
conforme aplicével, ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDQ, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais
Direitos Creditorios.

3.9. O FUNDO podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apds a cessdo
ou alienacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos
Creditoérios serd de responsabilidade do novo titular.

3.10. O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditdérios integrantes da sua carteira, desde que o
valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.
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3.11. A parcela do Patrimbnio Liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do BACEN;

c) operagdes compromissadas, desde que tais opera¢des tenham como lastro titulos de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou BACEN; e

d) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente em titulos
de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, ou, ainda, em operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo realizar operagcdes no mercado de
derivativos para protecdo das posicdes detidas a vista, até o limite dessas, os quais poderdo
ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas.

3.12. Observado o percentual regulatério de alocacdo minima do Patrimonio Liquido do
FUNDO em Direitos Creditorios Elegiveis, ndo ha limite de concentracdo para os investimentos
realizados nos Ativos Financeiros mencionados no item 3.11. acima.

3.13. Observado o item 3.3. acima e mediante decisdao da GESTORA, o FUNDO podera realizar
operacdes em mercados de derivativos com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite
das respetivas posicoes.

3.13.1. As operacdes de derivativos poderdo ser realizadas tanto em mercados administrados
por bolsas de mercadorias e futuros, quanto em mercados de balcdo, nesse caso, desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil.

3.13.2. Devem ser considerados, para efeito de célculo de patrimdnio liquido do FUNDO,
conforme aplicaveis, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia
em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de posi¢cdes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacdes.

3.14. Observado o estabelecido nos itens 3.14.1. e 3.14.2. abaixo, a GESTORA deverd observar os
seguintes Limites de Concentracdo como Condicdo de Cessdo, nos termos do item 4.5. abaixo, a
aquisicdo dos Direitos Creditdrios, sendo considerado para tanto o valor de cessdo (valor presente) de
cada um dos Direitos Creditdrios e 0 maior montante entre os limites estabelecidos em cada coluna nas
respectivas tabelas abaixo:
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1 Limites de Concentragdo por Devedor:

o _ .. (B) Limite ordinario

(A) Limite ordinério o L
caso Devedor ndo (C) Limite extraordindrio,

i L caso Devedor possua T ) .

Tipo Societério do Devedor L ] possua Classificagdo = conforme deliberagdo da

Classificacdo de Risco . L

de Risco de Crédito Gestora

de Crédito Aprovada
Aprovada
) 10% M ou Sera facultado a Gestora, a
Companhia Aberta _— . .
RS 10 milhdes seu Unico e exclusivo
Companhia Fechada com critério, aumentar o limite
. . 7% Y ou L .
demonstrac8es financeiras . ordindrio até o valor
RS 7 milhdes .
auditadas correspondente a
Companhia Fechada sem somatdria em relagdo ao
demonstragdes financeiras 5% Y ou Patrimoénio  Liquido do
auditadas ou Empresa RS 5 milhges FUNDO das Cotas
Limitada Subordinadas Junior, das
. 2% (1 oy Cotas Subordinadas
Condominio RS 2 milhdes Mezanino |l e das Cotas
Subordinadas Mezanino I,
A . 1% W ou observado, ainda, o
ssociagdo ) )
4 RS 1 milhdo estabelecido  no item
20%Y ou 3.14.3. abaixo.
Entidade da administracdo = RS 20 milhdes Sera facultado a Gestora, a
publica estadual ou seu Unico e exclusivo
municipal, ou empresa L critério, aumentar o limite
. x 10% " ou L ,
titular de Concessao ou de o ordindrio até o valor
) RS 10 milhdes .
PPP com entidades da correspondente a
administracao publica somatéria em relagdo ao
estadual ou municipal Patrimbénio  Liquido do
. o " FUNDO das Cotas
Entidade da administragao . .,
e Subordinadas Junior, das
publica federal, ou }
. Cotas Subordinadas
empresa titular de ]
N 20%M ou Mezanino |l e das Cotas
Concessao ou de PPP com _— . .
. RS 20 milhdes Subordinadas Mezanino Ill,
entidades da ]
. ~ . observado, ainda, o
administragdo publica ] .
estabelecido no item
federal )
3.14.3. abaixo.
(1) percentual calculado sobre o Patrimonio Liquido do FUNDO
(ii) Limite de concentragdo para Direitos Creditdrios a Performar:
(B) Limite
Categoria (A) Limite ordinario extraordinario,
conforme
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deliberagdo  da

Gestora
Sera facultado a Gestora, a
seu Unico e exclusivo
critério, aumentar o
referido limite até o valor
correspondente a
Conjunto dos Direitos sométérié em rel‘agéo a0
Patrimdnio  Liquido do
10% do Patrimonio Liquido do FUNDO FUNDO das Cotas

Subordinadas Juanior, das

Creditorios a Performar,
independentemente  do

seu Devedor )
Cotas Subordinadas

Mezanino Il e das Cotas
Subordinadas Mezanino I,
observado, ainda, o)
estabelecido  no item
3.14.3. abaixo

Direitos  Creditérios a Somatdria em relagdo ao Patriménio Liquido do

Performar devidos por um = FUNDO das Cotas Subordinadas Junior e das = N/A

Unico Devedor Cotas Subordinadas Mezanino IlI
(iii) Limite de concentracdo para Direitos Creditérios oriundos de Contratos Privados:
(B) Limite
extraordinario,
Categoria (A) Limite ordinario conforme

deliberagao da

Gestora

o L Somatdria em relagdo ao Patrimonio Liquido do
Direitos Creditorios ) .

. FUNDO das Cotas Subordinadas Junior, das
oriundos de Contratos ) ) N/A

. Cotas Subordinadas Mezanino Il e das Cotas
Privados i )

Subordinadas Mezanino |lI
3.14.1. Os Limites de Concentragdo serdo calculados com base na somatéria do valor presente

da totalidade dos Direitos Creditérios por grupo econémico de cada Devedor, exceto quando o Devedor
for sociedade de propdsito especifico titular de Contrato Publico, hipdtese na qual os referidos Limites
de Concentracgdo serdo computados considerado o Devedor como independente do grupo econémico
a que pertence e, deste modo, tais concentra¢des ndo serdo computadas considerando o grupo
econdmico do Devedor.

3.14.2. Os Limites de Concentracdo para Direitos Creditérios a Performar, devidos por
entidades da administracdo publica municipal, estadual ou federal ou empresas titulares de Concessao
ou de PPP, no ambito dos Contratos Publicos serdo calculados de acordo com a férmula abaixo:
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Valor presente da totalidade dos Direitos Creditorios a Performar do Devedor

* (1 — Fator de Performance de Contrato Publico do respectivo Contrato Publico)

3.14.3. Observado o artigo 45, §3°, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175, o
requerimento da Gestora pelo aumento dos limites ordinarios de concentracdo por Devedor ou por

Direitos Creditdrios a Performar deverd observar os seguintes critérios:

a) a soma do valor excedente aos limites ordindrios previstos nas tabelas dos itens 3.14.(i)
e 3.14.(ii) acima, referente aos (i) Direitos Creditérios devidos por Companhia Aberta,

Companhia Fechada, Empresa Limitada, Condominio e/ou Associa¢do, no @mbito dos Contratos
Privados, (ii) Direitos Creditérios devidos por entidade da administracdo publica municipal,
estadual ou federal, ou empresa titular de Concessdo ou de PPP com entidades da
administracdo publica municipal, estadual ou federal, no dmbito dos Contratos Publicos, e (iii)
aos Direitos Creditérios a Performar, independentemente dos respectivos Devedores, ndo
poderd ser superior ao valor financeiro (RS) da somatdria das Cotas Subordinadas Junior, das
Cotas Subordinadas Mezanino Il e das Cotas Subordinadas Mezanino Il do FUNDO;

b) sendo certo que para o cdlculo do valor excedente aos limites ordinarios, listados da
alinea “a)” acima, ndo serdo contabilizados casos em duplicidade, isto é, caso haja um Direito
Creditério que se enquadre nas hipdteses de limite extraordinario dos itens 3.14.(i) e 3.14.(ii)
simultaneamente, para fins de calculo do valor excedente apenas se considerara o maior saldo
financeiro excedente entre os limites extraordindrios estabelecidos nas respectivas tabelas
acima;

3.15. Os limites da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do FUNDO prevista

neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util

imediatamente anterior.

3.16. O FUNDO somente podera realizar operacdes em que a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, e Partes Relacionadas atuem como contraparte do FUNDO, desde que com a finalidade

exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO.

3.17. E vedado ao FUNDO:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda varidvel ou atrelados a variacdo cambial;

b) realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posicdo anterior do
mesmo ativo;

) realizar operagOes com warrants;
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d) adquirir Direitos Creditérios de Cedentes que estejam em processo de faléncia;

e) adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacdes;

f) adquirir Direitos Creditorios cedidos ou originados por empresas controladas pelo
poder publico.

3.18. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio.

3.19. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.20. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS,
dos demais prestadores de servicos, de quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

CAPITULO IV — DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
DISPOSICOES GERAIS RELATIVAS A CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
4.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo FUNDO deverd atender, na Data de

Aquisicdo, cumulativamente e de forma individual, as Condi¢cdes de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade.

4.2. Para cada cessdo de Direitos Creditdrios ao FUNDO, os Cedentes deverdo armazenar internamente
pelo prazo de até 5 (anos) contados de cada operacdo perante ao FUNDO (“Informacées dos Direitos

Creditérios”): (i) arquivos contendo planilha com o cdlculo de TIR de cada um dos contratos celebrados
com os seus clientes que ddo origem aos Direitos Creditérios que poderdo ser cedidos ao FUNDOQ, (ii)
arquivos contendo a comprovagao do montante despendido (CAPEX) representando por notas fiscais
e/ou comprovantes de compra dos equipamentos e/ou contratacdo de mao de obra, sendo que, para
os Direitos Creditérios a Performar, os Cedentes armazenardo arquivos que comprovem a devida
producdo, entrega, instalacdo e medicdo dos produtos; e (iii) arquivos contendo cépia dos contratos
com o respectivo fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios (“Documentos Adicionais”). Sendo certo,

que tais Documentos Adicionais e Informacdes dos Direitos Creditdrios deverdo ser encaminhadas a
GESTORA.
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4.3. A cessdo dos Direitos Creditérios pelos Cedentes ao FUNDO sera considerada formalizada e regular
considerando os procedimentos abaixo, e cumulativamente os procedimentos descritos no Contrato de
Cessdo:

(i) Em até 5 (cinco) dias de antecedéncia da Data de Aquisicdo o respectivo Cedente
disponibilizard ao CUSTODIANTE e a GESTORA os Documentos Comprobatérios referente aos
Direitos Creditdrios que serdo objeto de oferta ao Fundo;

(ii) Com avalidagao dos Documentos Comprobatdérios pela GESTORA, o respectivo Cedente
na Data de Aquisicdo devera encaminhar um arquivo eletrénico para a GESTORA, em formato
pré-acordado entre as Partes, contendo a lista dos Direitos Creditdrios que serdo objeto de

Arquivo Cessdo");

“«

oferta ao Fundo (

(iii) A GESTORA, com base no Arquivo Cessao, realizara a validacdo das Condices de Cessao
e dos Critérios de Elegibilidade, e disponibilizard ao respectivo Cedente e a ADMINISTRADORA,
em formato eletrénico, a listagem dos Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo
FUNDO (“Arquivo Retorno”); e

(iv) Apods as referidas validagdes, conforme descrito no Contrato de Cessdo, as partes
envolvidas irdo seguir com a formalizacdo do Termo de Cessdo e pagamento do Preco de
Aquisicdo por parte do FUNDO ao respectivo Cedente.

4.4, Observada a politica de investimento e demais termos e condi¢cdes do presente Regulamento, o
FUNDO podera adquirir exclusivamente por decisdo da GESTORA:

a) os Direitos Creditdrios que sejam devidos por Devedor (em conjunto a “Classificacdo de
Risco de Crédito Aprovada”): (i) que tenha classificagdo de risco local, atribuida por uma das

Agéncias de Classificacdo de Risco de Crédito Aprovadas, igual a, no minimo, AA+ ou
equivalente, atribuida nos ultimos 12 (doze) meses, observado que, caso duas ou mais das
referidas Agéncias de Classificagdo de Risco de Crédito Aprovadas tenham atribuido
classificacdo de risco a referida empresa, serd considerada, para os fins aqui estabelecidos, a
menor nota de classificacdo de risco atribuida, ou (ii) que seja empresa subsididria no Brasil de
empresa multinacional que tenha classificacdo de risco global igual a, no minimo, classificacdo
de risco soberano atribuido a Republica Federativa do Brasil, atribuida nos ultimos 12 (doze)
meses, observado que, caso duas ou mais das referidas Agéncias de Classificacdo de Risco de
Crédito Aprovadas tenham atribuido classificacdo de risco a referida empresa, serd considerada,
para os fins aqui estabelecidos, a menor nota de classificacdo de risco atribuida;
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b) os Direitos Creditorios, independentemente do seu Devedor, que contem com fianca
bancaria ou seguro garantia com cobertura em montante igual a, no minimo, o valor de cessdo
dos Direitos Creditérios para o FUNDO, emitido por instituicdo financeira ou seguradora que
tenha Classificacdo de Risco de Crédito Aprovada; e

c) os Direitos Creditérios de Empresas Limitadas ou Companhias Fechadas que nado
possuam demonstracdes financeiras auditadas, quando, observada a metodologia de
classificacdo de rating apresentada no Anexo VIl do Regulamento, o rating obtido for BB ou B,
desde que o Devedor ndo represente mais de 1% (um por cento) do Patriménio Liquido do
FUNDO, sendo tal cdlculo realizado da forma disposta no item 3.14.2. deste Regulamento,
observados os Limites de Concentragao.

CONDICOES DE CESSAO

4.5. Em cada cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO, a GESTORA deverd verificar, previamente a
cessdo, se os Direitos Creditdrios atendem as seguintes Condicdes de Cessao:

a) os Direitos Creditérios deverdo ser oriundos dos Contratos de LED, dos Contratos de
Telegestdo ou dos Contratos de Cameras de Seguranca, conforme cada caso;

b) os Direitos Creditérios Performados devidos por Devedor que seja Companhia Aberta,
Companhia Fechada, Condominio, Empresa Limitada ou Associacdo deverdo conter a
comprovacdo de pagamento de, no minimo, 1 (uma) das suas parcelas;

c) os Direitos Creditorios oriundos de Contratos Publicos deverdo contar com parecer de
escritério de advocacia atestando: (i) a adequacdo do Contrato Publico a Lei 8.666 e a Lei
14.133, conforme aplicavel; (ii) a viabilidade juridica do edital que originou o Contrato
Publico; e (iii) que a destinacdo do fluxo de pagamentos de CIP/COSIP de titularidade da
administracdo publica competente estd devidamente formalizado. Sendo certo que os custos
para a contratacdo de parecer juridico acerca das operagBes que o FUNDO realizou e/ou
realizard serdo arcadas pelo préprio FUNDO; e

d) os Direitos Creditérios deverdo observar os Limites de Concentragdo estabelecidos no
item 3.14. acima.

4.5.1. AGESTORA devera manter disponivel para a ADMINISTRADORA a documentacdo e as informacgdes
gue deem suporte a valida¢do dos Direitos Creditdrios em relacdo as CondigBes de Cessdo previstas no
item 4.5. acima.

4.5.2. A ADMINISTRADORA poderd, a qualquer tempo, solicitar a GESTORA a apresentacdo do relatdério
e dos documentos e informagdes mencionados no item anterior, sendo que a GESTORA deverd
disponibilizé-los em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de referida solicitago.
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4.5.3. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA podera verificar o processo de
validacdo, pela GESTORA, dos Direitos Creditdrios as CondicGes de Cessao.

4.5.4, Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificacdo acima referida,
devera comunicar este fato a GESTORA, por escrito, para que regularize e evidencie a ADMINISTRADORA
o processo de validacdo dos Direitos Creditdrios em relagdo as Condi¢des de Cessao, inclusive mediante
o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a realizacdo de referida validacdo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.6. Os Direitos Creditdrios deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados que
deverdo ser validados pela GESTORA previamente a cessdo ao FUNDO:

a) 0 prazo maximo de cada um dos Direitos Creditérios ofertados devera ser de 60
(sessenta) meses; e

b) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios oferecidos ao FUNDO, o
prazo médio da carteira dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO devera ser de até 48
(quarenta e oito) meses.

4.6.1. AGESTORA deverd manter disponivel para a ADMINISTRADORA a documentacdo e as informagdes
gue deem suporte a validagdo dos Direitos Creditdrios em relagdo Critérios de Elegibilidade previstos
no item 4.6. acima.

4.6.2. A ADMINISTRADORA poderd, a qualquer tempo, solicitar a GESTORA a apresentagdo do relatério
e dos documentos e informagdes mencionados no item anterior, sendo que a GESTORA deverd
disponibilizd-los em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de referida solicitago.

4.6.3. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA poder3a verificar o processo de
validacdo, pela GESTORA, dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade.

4.6.4. Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificacdo acima referida,
deverda comunicar este fato a GESTORA, por escrito, para que regularize e evidencie a
ADMINISTRADORA o processo de validagdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a realizagdo
de referida validacdo.

DEMAIS DISPOSICOES RELATIVAS A CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.7. Na hipdtese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Condi¢do de Cessdo ou Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo FUNDO, o FUNDO e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de
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regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, e Partes Relacionadas, salvo na
existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

4.8. O Contrato de Cessdo devera estabelecer que cada Cedente deverd sempre ofertar todos e
quaisquer Direitos Creditdrios originados no curso de suas atividades primeiramente ao FUNDO, sendo
certo que o FUNDO podera adquirir todos os Direitos Creditérios que atendam as Condic¢des de Cessdo,
aos Critérios de Elegibilidades, os Limites de Concentracdo, ao cumprimento dos procedimentos de
cessao dos Direitos Creditérios ao FUNDO e a demais termos e condi¢cdes estabelecidos no
Regulamento, desde que ndo esteja em curso um Evento de Avaliacdo e que tenha disponibilidade
financeira para tanto. Adicionalmente, com a anuéncia prévia e expressa da GESTORA, fica facultado a
cada Cedente oferecer Direitos Creditérios a terceiros, desconsiderando o direito de preferéncia do
FUNDO estabelecido neste item.

TAXAS DE CESSAO

4.9. O FUNDO aplicard uma Taxa de Desconto na aquisicdo dos Direitos Creditérios, que serd expressa
em percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser aplicada para
determinacdo do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, conforme calculado e verificado
pela GESTORA previamente a cada cessdo formalizada junto ao FUNDO.

4.10. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO deverdo observar Taxa de Desconto
Média Minima correspondente a soma dos seguintes fatores: (i) média entre os spreads das Cotas
Seniores e os spreads das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme disposto nos
respectivos apéndices, ponderada pela representatividade de cada Subclasse de Cotas Seniores e de
cada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em relagdo ao Patrimdnio Liquido; e (ii) sobretaxa
(spread) de 1,25% (um virgula vinte e cinco por cento) ao ano. A GESTORA ficara responsavel por
calcular a Taxa de Desconto Média Minima.

CAPITULO V — DO PRECO DE AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Pela aquisicao dos Direitos Creditdrios Elegiveis identificados em cada Contrato de Cessao, o FUNDO
pagara a vista ao respectivo Cedente, conforme aplicavel, em moeda corrente nacional, na Data de
Aquisicdo, o Preco de Aquisicdo indicado no respectivo Contrato de Cessdo e Termo de Cessao,
observada a Taxa de Desconto bem como os termos e condi¢des estabelecidos neste Regulamento.

CAPITULO VI — DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

6.1. O FUNDO somente poderd adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados em
conformidade com os processos de originacdo e/ou politicas de concessdo de crédito que observem,
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no minimo, as diretrizes aprovadas pela GESTORA e aquelas especificadas no Anexo Il deste
Regulamento.

CAPITULO VII — DA POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. A cobranca e recebimento ordindrio dos Direitos Creditdrios serd efetuado por meio de boletos
bancarios ou qualquer outra forma ou meio de pagamento autorizados pelo BACEN, sendo certo que
recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios efetuados pelos Devedores serdo:

a) direcionados, conforme o caso, para (i) a Conta de Cobranca ou (ii) para as Contas
Vinculadas, de movimentacdo exclusiva do CUSTODIANTE, juntamente com o0s recursos
oriundos de outros direitos creditérios de titularidade dos Cedentes que ndo foram cedidos ao
Fundo;

b) tdo logo sejam depositados na Conta de Cobranca ou nas Contas Vinculadas e apds a
conciliacdo de valores, os recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditdrios adquiridos
serdo transferidos para a Conta do FUNDO, mediante instru¢do da GESTORA ao CUSTODIANTE
em seguir com a movimentacgdo dos recursos entre as contas; e

) caso algum Devedor pague antecipadamente algum Direito Creditdrio a vencer em
conta diferente da Conta do FUNDO, o respectivo Cedente ou a Controladora devera pagar ao
FUNDO, mediante depdsito na Conta do FUNDO, a diferenca entre o valor de face do respectivo
Direito Creditoério e o valor antecipado pelo respectivo Devedor, caso o valor antecipado pelo
respectivo Devedor seja menor do que o valor de face do respectivo Direito Creditério.

7.2. Os servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo AGENTE DE
COBRANCA. Para tanto, o AGENTE DE COBRANCA observara as condi¢Bes previstas no Contrato de
Cobranca e no Anexo lll deste Regulamento.

CAPITULO VIIl — DA RESERVA DE CAIXA E DA RESERVA DE AMORTIZACAO

8.1. A partir do primeiro més contado da data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDOQ, sera
constituida pela GESTORA uma Reserva de Caixa, com os recursos disponiveis do FUNDO, que sera
utilizada para o pagamento de encargos e despesas do FUNDO.

8.2. A Reserva de Caixa serd composta pela Reserva de Caixa A e pela Reserva de Caixa B, conforme
especificadas nos itens abaixo.

8.2.1. A Reserva de Caixa A sera equivalente ao valor estimado, pela GESTORA, necessario para o
pagamento de despesas ordindrias do FUNDO referentes aos 3 (trés) meses subsequentes. Esta reserva
sera destinada ao pagamento de encargos e despesas do FUNDO, conforme previsto no item 24.1., com
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excecdo do item 24.1.(g) acima. O montante equivalente a Reserva de Caixa A ndo serd considerado
para fins de apuracdo da Reserva de Amortizacdo.

8.2.1.1. A Reserva de Caixa A sera apurada e calculada pela GESTORA em cada Data de Apuracdo de
forma ndo cumulativa. Isso significa que o valor do limite de enquadramento descrito no item 8.2.1.
deverad ser atualizado e recomposto em cada Data de Apuracdo, conforme necessario.

8.2.2. A Reserva de Caixa B serd equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido do
FUNDO em cada Data de Apuracdo. Esta reserva podera ser destinada: (i) ao pagamento de encargos e
despesas do FUNDO especificados no item 24.1.(g) deste Regulamento; e/ou (ii) para pagamento de
valores adicionais a Taxa de Gestdao. O montante equivalente a Reserva de Caixa B ndo sera considerado
para fins de apuracdo da Reserva de Amortizacdo.

8.2.2.1. A Reserva de Caixa B serd apurada e calculada pela GESTORA em cada Data de Apuracdo de
forma cumulativa. Isso significa que o valor estimado no item 8.2.2. devera ser integralmente composto
em cada Data de Apuracdo, em caso de ndo utilizacdo, acumulando-o com o valor da Reserva de Caixa
B do més anterior, que ficard retido no FUNDO. A GESTORA tera a prerrogativa de ndo efetuar a
retencdo em determinados periodos e/ou de desativar a composicdo de Reserva de Caixa B, conforme
o caso, devendo indicar a Administradora com até 7 (sete) dias de antecedéncia a Data de Apuracdo.

8.3. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela GESTORA em Ativos Financeiros.

8.4. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no item
8.2. acima por um periodo superior a 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, a ADMINISTRADORA dever3
adotar os procedimentos previstos no Capitulo XXI abaixo.

8.5. Além da Reserva de Caixa descrita acima, a ADMINISTRADORA devera constituir uma Reserva de
Amortizacdo para o pagamento das amortizacGes de cada Série de Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino de até 30 (trinta) dias corridos antes de qualquer data de amortiza¢do de
qualquer subclasse de Cotas Seniores ou subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, devem estar
alocados na Reserva de Amortizagdo recursos em valor equivalente a 100% (cem por cento) do
somatodrio de todas as parcelas de amortizacdo devidas na data de amortizagdo em referéncia.

8.6. Os recursos integrantes da Reserva de Amortizagdo serdo aplicados pela GESTORA em Ativos
Financeiros.

8.7. Na hipdtese de a Reserva de Amortizagdo deixar de atender ao limite de enquadramento descrito
no item 8.5. acima por um periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, a ADMINISTRADORA
deverd adotar os procedimentos previstos no Capitulo XXI abaixo.

Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477 — Torre B 82 andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04538-133

Fone: + 55 (11) 2187-4682 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

CAPITULO IX — DA EMISSAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

9.1. As Cotas do FUNDO correspondem a fracGes ideais do seu patrimonio e serdo resgatadas: (1) com
a amortizacdo integral de seu valor: (i) ordinariamente durante o prazo estipulado em cada Apéndice;
ou (ii) extraordinariamente, nas hipdteses previstas nos itens 9.33., 9.34. e seus subitens abaixo; ou (2)
guando da liquidacdo do FUNDO.

9.1.1. Admite-se que a integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas Junior do FUNDO
sejam efetuados em Direitos Creditérios.

9.2. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta
conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotistas.

9.3. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino |, Cotas Subordinadas
Mezanino Il, Cotas Subordinadas Mezanino Il e Cotas Subordinadas Junior.

9.3.1 A negociacdo de Cotas do FUNDO, em caso de ofertas publicas destinadas a Investidores
Profissionais, podera ser realizada junto a Investidores Qualificados no mercado secundario, apds
decorridos 3 (trés) meses da data de encerramento da oferta, nos termos do artigo n2 86, Il, da RCVM
160.

9.4. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, nos
termos do presente Regulamento.

9.5. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em Séries com valores
e prazos diferenciados para amortiza¢des, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.

9.6. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em Subclasses que se subordinardo entre
si, sendo certo que tais Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ter prazos, amortizacBes e/ou
remuneracdo distintos.

9.7. As Cotas Subordinadas Mezanino | sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizagdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDQ, mas que, para os mesmos efeitos,
ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino I, Cotas Subordinadas Mezanino Il e Cotas
Subordinadas Junior.
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9.8. As Cotas Subordinadas Mezanino Il sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino | para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
FUNDO, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino Il e
Cotas Subordinadas Junior.

9.9. As Cotas Subordinadas Mezanino Ill sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino | e Cotas Subordinadas Mezanino Il para efeitos de amortizacdo e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do FUNDO, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior.

9.10. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
FUNDO.

9.11. A emissdo de Cotas Subordinadas Junior serd realizada pela ADMINISTRADORA mediante
solicitacdo da GESTORA, observado o item 9.24. abaixo.

9.12. As demais caracteristicas e particularidades de cada Subclasse estdo previstas em seus respectivos
Apéndice, que, uma vez assinados pela ADMINISTRADORA, passam a fazer parte integrante deste
Regulamento.

9.13. As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas exclusivamente pelos Cedentes, conforme aplicdvel,
ou por Partes Relacionadas, incluindo, mas ndo se limitando as Controladas.

9.14. Determinadas Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, quando destinadas a um Unico cotista, ndo estardo sujeitas a RCYM 160, em observancia ao seu
Artigo 82, IV, desde que sejam observados os §32 e §49 do referido Artigo.

9.15. Aintegralizagcdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e
de Cotas Subordinadas Junior do FUNDO podem ser efetuados por meio de transferéncia eletronica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN, desde que previamente aprovada
pela ADMINISTRADORA.

9.16. Para o cdlculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

9.17. E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo haverd,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477 — Torre B 82 andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04538-133

Fone: + 55 (11) 2187-4682 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

9.18. Na integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas
Junior do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no préprio Dia Util da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do FUNDO. Para fins de
amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacdo
e/ou resgate.

9.19. As Cotas do FUNDO, independentemente das Subclasses, terdo valor unitdrio de emissdo de RS
1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas da respectiva Subclasse.

9.20. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢do, o respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento e o termo de ciéncia de assuncdo de
responsabilidade ilimitada, declarando, além do disposto no artigo 29 da Resolucdo CVM 175, a sua
condicdo de Investidor Qualificado. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela
ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada
Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados cadastrais.

9.21. Novas Subclasses de Cotas Seniores, bem como novas Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser emitidas a qualquer momento via ato da ADMINISTRADORA, mediante aprovacdo da
GESTORA, independentemente da aprovacdo de Assembleia Geral, desde que seja observado o
cumprimento dos seguintes parametros: (a) ndo sejam desrespeitadas as Subordina¢Ges Minimas; (b)
ndo esteja em andamento qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo do FUNDO.

9.21.1. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Direitos Creditorios
ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do FUNDO, a ADMINISTRADORA,
de acordo com as instrucdes da GESTORA, realizard Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os
Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos no FUNDO mediante
a integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

9.21.2. As Chamadas de Capital para a realizacdo de investimentos em Direitos Creditdrios poderdo ser
realizadas somente durante o periodo de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo FUNDO, e Chamadas de
Capital para o pagamento de despesas e encargos do FUNDO poderdo ser realizadas a qualquer
momento durante o prazo de duracdo do FUNDO, sendo que, a GESTORA poderd realizar referidas
Chamadas de Capital a seu exclusivo critério, desde que tais despesas e encargos estejam previstos
neste Regulamento.

9.21.3. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada
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de Capital, conforme solicitado pela GESTORA, e de acordo com o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento.

9.22. Ficard a critério da GESTORA decidir sobre a realizacdo de oferta publica das Cotas, sendo que esta
oferta devera ser realizada nos termos da RCVM 160, ficando as regras de distribui¢dao estipuladas no
respectivo Apéndice.

9.23. Para que sejam observadas as Subordinacdes Minimas, a ADMINISTRADORA, mediante instrugdo
da GESTORA, poderd aprovar a emissdo de Cotas Subordinadas Junior via ato da ADMINISTRADORA,
independentemente da aprovagao de Assembleia Geral, sendo certo que a totalidade dos titulares, caso
aplicavel, das Cotas Subordinadas Junior deverd aprovar as emissdes futuras de Cotas do FUNDO que
impliqguem a emissdo de mais Cotas Subordinadas Junior com a finalidade de: (i) manter a subordinacdo
minima das Cotas Subordinadas Junior no Patrimonio Liquido do FUNDO, em razdo da emissdo novas
Subclasses de Cotas Seniores, bem como novas subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino; ou (ii)
aumentar o percentual das Subordina¢des Minimas.

9.24. Ndo havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas de eventuais novas
Subclasses que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

9.25. As Cotas Seniores bem como as Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser subscritas e
integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel.

9.26. O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes dos prazos mencionados no item 9.25 acima ou
a ADMINISTRADORA solicitard prorrogacdo deste prazo a CVM, nos termos do disposto na
regulamentacdo vigente.

9.27. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario
e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado.

9.28. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar a
condicdo de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas.

9.29. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

9.30. As amortizagdes de Subclasse de Cotas Seniores e de cada Subclasse das Cotas Subordinadas
Mezanino serdo realizadas nas datas de amortizacdo definidas no respectivo Apéndice da Subclasse,
cujos valores, percentuais e condi¢des de remuneragdo e pagamento constardo do referido Apéndice.
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9.31. As Cotas Seniores de cada Subclasse e as Cotas Subordinadas Mezanino de cada Subclasse deverdo
ser amortizadas na Ultima data de amortizagdao da respectiva Subclasse pelo seu respectivo valor
contabil.

9.32. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino ndo poderdo ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, a critério da GESTORA, exceto nas hipdteses expressamente
previstas nos itens 9.32.1. e 9.32.1.1. abaixo, conforme condi¢des estipuladas no item 9.33.2. também
abaixo, bem como nas demais hipdteses previstas no Regulamento ou nos respectivos Apéndices.

9.32.1. Desde que o FUNDO apresente um excesso de Disponibilidades que seja equivalente ou superior
a 10% (dez por cento) do seu Patriménio Liquido, a GESTORA poderd, em até 5 (cinco) Dias Uteis
anteriormente a cada data de amortizacdo destinada ao pagamento de remuneracdo das Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino, optar por realizar uma Amortizacdo Extraordindria de Principal sem
Prémio de Pré-Pagamento sobre todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo,
em moeda corrente nacional. Esse pagamento corresponderd, para cada Série de Cota Sénior ou
subclasse de Cota Subordinada Mezanino em circulacdo, ao produto: (i) do valor principal de referéncia
das respectivas Cotas corrigido pela meta de remunerac3o, caso aplicavel, até o Dia Util anterior a data
de Amortizacdo Extraordinaria de Principal sem Prémio de Pré-Pagamento, indicada pela GESTORA, com
(ii) a proporcdo de Amortizacdo Extraordinaria de Principal sem Prémio de Pré-Pagamento, a ser
indicada pela GESTORA. Sendo certo que a propor¢do de Amortizagdo Extraordindria de Principal deverd
ser a mesma para todas as Séries de Cotas Seniores e subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, conforme aplicavel e ressalvado a proporcéo disposta no item 9.38. abaixo. Para todos os
fins, a Amortizacdo Extraordinaria de Principal sem Prémio de Pré-Pagamento do valor excedente das
Disponibilidades do FUNDO serd realizada até que o valor excedente atinja o nivel de 10% (dez por
cento) do Patrimonio Liquido.

9.32.1.1. Desde que o FUNDO apresente um excesso de Disponibilidade que seja inferior a 10% (dez por
cento) do seu Patrimédnio Liquido, a GESTORA poderd, em até 5 (cinco) Dias Uteis anteriormente a cada
data de amortizacdo destinada ao pagamento de remuneracdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, optar por realizar uma Amortizagdo Extraordindria de Principal com Prémio de Pré-
Pagamento sobre todas as Cotas Seniores e sobre todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo,
em moeda corrente nacional, com excecdo das Cotas Seniores 32 série, das Cotas Seniores 42 série, das
Cotas Subordinadas Mezanino Il e das Cotas Subordinadas Mezanino Ill, observado o item 9.33.1.1.1.
abaixo. Esse pagamento corresponderd a um prémio de pré-pagamento de amortizacdo, a ser calculado
pela GESTORA para cada subclasse de Cota, conforme a formula descrita abaixo.

PrazoRem

Prémio de Pré — Pagamento = ((1 + Prémio)( 252 ) - 1) x (ValorPréPago)

Sendo:
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Prémio = ¢. (i) 0,5% (meio por cento), para Cotas Seniores; (ii) 1,0% (um por cento), para Cotas
Subordinadas Mezanino [; (iii) 1,0% (um por cento), para Cotas Subordinadas Mezanino II; (iv) 2,5% (dois
e meio por cento), para Cotas Subordinadas Mezanino IlI;

PrazoRem - ¢ o prazo remanescente em Dias Uteis da respectiva Cota Sénior e/ou Cota Subordinada
Mezanino, conforme o caso, na data de pagamento da Amortizagdo Extraordindria de Principal com
Prémio de Pré-Pagamento; e

ValorPréPago = ¢ o valor amortizado extraordinariamente da respectiva Cota Sénior e/ou Cota
Subordinada Mezanino, conforme o caso.

9.32.1.1.1. A realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria de Principal com Prémio de Pré-Pagamento
somente se dara de forma totalitdria todas as subclasses de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, sem excecdo, em moeda corrente nacional, caso ocorra a venda da totalidade
da carteira de Direitos Creditérios do FUNDO para eventuais terceiros, conforme orientacdo da
GESTORA.

9.32.2. A realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria de Principal das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel, além de estar condicionada a existéncia de excedente de
Disponibilidades do FUNDO, conforme percentuais estipulados nos itens 9.32.1. e 9.32.1.1. acima,
também estard condicionada ao cumprimento cumulativo dos seguintes parametros do FUNDO, a
serem observados pela GESTORA:

a) as Subordinagdes Minimas do Fundo ndo estejam desenquadradas;

b) a composicdo da Reserva de Caixa ndo esteja com saldo inferior ao valor estimado
necessario para o pagamento de despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo,
conforme neste Regulamento;

c) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacao pela
ADMINISTRADORA, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de
Liquidacdo; ou (2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo devem ser iniciados apds a
ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o caso; e

d) nao esteja em curso a liquidagdo do Fundo.

9.32.3. Na realizagdo de Amortizagcdo Extraordindria de Principal, a ADMINISTRADORA sera previamente
notificada pela GESTORA a respeito, inclusive sobre o valor total estimado envolvendo cada
amortizacdo, com antecedéncia de 5 (cinco) Dias Uteis para o respectivo pagamento.

9.32.4. Em consonancia com os itens 9.32.1. e 9.32.1.1. acima, a Gestora, com auxilio da Administradora
no que for cabivel, deverd notificar os Cotistas Seniores e Cotistas Subordinados Mezanino a respeito
da realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria de Principal das suas respectivas cotas, informando o valor
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total estimado envolvendo cada amortizacdo, com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis para o respectivo
pagamento.

9.33. As amortiza¢Bes programadas para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, previstas
nos respectivos Apéndices, poderdo ser aceleradas pelo regime de caixa a critério da GESTORA,
observado o disposto nos itens 9.32.1. e 9.32.1.1., bem como observado as condi¢8es estipuladas no
item 9.32.2. deste Regulamento para acelerar as amortizacdes programadas extraordinariamente.

9.34. Ndo haverd resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada Série ou
subclasse de Cotas do FUNDO ou de sua liquidacdo antecipada, observados os procedimentos definidos
neste Regulamento.

9.35. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas na sua totalidade, desde que todas as
condicGes abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

a) realizadaapds aamortizacdo da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino prevista para o periodo indicado no respectivo Apéndice; e

b)  considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, a Reserva de Caixa
controlada pela a GESTORA, prevista neste Regulamento, ndo fique desenquadrada.

9.36. A amortizacdo total das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, serd efetuada,
desde que haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma
integral, a amortizacdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, conforme periodo previsto
no respectivo Apéndice.

9.37. N&o obstante o disposto nos itens 9.32., 9.33.,9.34., 9.35. e 9.36. acima, caso as Cotas
Subordinadas Junior excedam o percentual da Subordinagdo Minima Mezanino Il e passem a
representar mais do que 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Patrimdnio
Liquido do FUNDO, o valor excedente podera ser utilizado para amortizagdo extraordindria das Cotas
Subordinadas Junior até o nivel de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO (sem
necessidade de observancia aos requisitos previstos nos itens 9.33., 9.34, 9.35. e 9.36. acima), desde
que, considerada a referida amortizacdo, as Subordinacdes Minimas ndo figuem desenquadradas,
sendo certo que, observado o disposto no item 9.39. abaixo, havera preferéncia para a amortizacdo das
Cotas Subordinadas Mezanino Ill, em relagdo as Cotas Subordinadas Junior. O montante do excesso de
cobertura ndo utilizado para fins de amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior deverd integrar o
Patrimonio Liquido do FUNDO.

9.38. Ndo obstante o disposto nos itens 9.32., 9.33., 9.34, 9.35, 9.36 e 9.37 acima, caso as
Cotas Subordinadas Mezanino Il passem a representar mais do que 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido do FUNDO e o percentual da Subordinagdo Minima Mezanino Il exceda 25% (vinte e cinco por
cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO, o valor excedente poderd ser utilizado para amortizacdo
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extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino Ill até o nivel de 15% (quinze por cento) do Patrimonio
Liquido do FUNDO (sem necessidade de observancia aos requisitos previstos nos itens 9.33., 9.34, 9.35,
9.36 e 9.37 acima), desde que, considerada a referida amortizacdo, as Subordinacdes Minimas ndo
estejam desenquadradas e desde que ndo figuem desenquadradas apds a amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino lll. O montante do excesso de cobertura ndo utilizado para fins de amortizagdo
de Cotas Subordinadas Mezanino Il deverad integrar o Patriménio Liquido do FUNDO.

9.39. Ndo serd realizada a amortizacdo extraordindria das Cotas Subordinadas Junior ou Cotas
Subordinadas Mezanino lll caso esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao,
e/ou caso esteja em curso a liquidacdo antecipada do FUNDO.

9.40. O FUNDO nao efetuard amortizacOes, resgates e aplicagdes em feriado nacional ou
feriado na Cidade de Sdo Paulo, devendo tais amortizacOes, resgates e aplicagcdes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.

9.41. As Cotas poderdo ser depositadas em mercado de balcdo organizado (a) para
distribuicdo, no mercado primario, no MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos e (b) para negociacdo,
no mercado secundario, no Mddulo de Fundos — Fundos21, ambos administrados e operacionalizados
pela B3.

9.43.1. Caberd ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no
mercado secundario assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

9.43.2. Os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

9.43.3. As Cotas Subordinadas Junior que sejam objeto de colocagdo privada ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario, ressalvada a hipdtese de a negociacdo for via cessdo de cotas entre
os Cotistas ou entre empresas da Controladora, nos termos do Regulamento e da legislagdo vigente.

CAPITULO X — DAS SUBORDINAGOES MINIMAS

10.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, as seguintes
Subordina¢des Minimas dever3o ser observadas no FUNDO e verificada todo Dia Util pela GESTORA:

a) aSubordinagdo Minima Sénior admitida no FUNDO é de 35% (trinta e cinco por cento)
do Patrimonio Liquido, representada por Cotas Subordinadas;

b) aSubordinagdo Minima Mezanino | admitida no FUNDO ¢é de 30% (trinta por cento) do
Patrimonio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Mezanino Il, Cotas Subordinadas
Mezanino Il e Cotas Subordinadas Junior;
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c) a Subordinagdo Minima Mezanino Il admitida no FUNDO é de 25% (vinte e cinco por
cento) do Patrimonio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Mezanino Il e Cotas
Subordinadas Junior;

d) aSubordinagdo Minima Mezanino Il admitida no FUNDO somente passara a ser valida
e exigivel a partir 19 de agosto de 2025, devendo corresponder aos seguintes percentuais do
Patrimonio Liquido do Fundo, representados por Cotas Subordinadas Junior: (i) 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, pelo periodo de 12 de agosto de 2025 até 302 de
setembro de 2025; (ii) 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) do Patrimoénio Liquido
do Fundo, pelo periodo de 12 de outubro de 2025 até 302 de novembro de 2025; e (iii) 10%
(dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, a partir de 12 de dezembro de 2025 em
diante.

10.2. Na hipdtese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item acima, por 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos:

I - A GESTORA comunicard, imediatamente, tal ocorréncia a ADMINISTRADORA e aos
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas, por meio do envio de correspondéncia ou de correio
eletronico, pela qual:

a) noticiard o fato e solicitard aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior que
providenciem o restabelecimento das Subordinacées Minimas dentro de um prazo de 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos contados do recebimento da comunicagao, e;

b) informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior o nimero minimo de Cotas
Subordinadas Junior e os respectivos valores para subscricdo, que deverdo ser subscritas
para que se possa restabelecer as Subordinagdes Minimas.

II - Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverdo subscrever e
integralizar, no prazo de 10 (dez) Dia Uteis consecutivos contados do desenquadramento, tantas
Cotas Subordinadas JUnior quantas sejam necessarias para restabelecer as Subordinacées Minimas.

I11 - Na hipdtese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso Il acima,
ndo se alcancou o restabelecimento das SubordinacGes Minimas, devera adotar os procedimentos
do item 21.2. abaixo.

10.2.1. Ndo obstante o disposto no item 10.2. acima, na hipdtese de ocorrer o restabelecimento da
Subordinagdo Minima apds o decurso do prazo mencionado no item 10.2., inciso Il, acima, os Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior estardo dispensados de subscrever e integralizar novas Cotas
Subordinadas Junior e, caso haja um Evento de Avaliacdo em curso decorrente do desenquadramento
das Subordina¢Ges Minimas, este evento serd interrompido.
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10.3. Em razdo do disposto acima, a ADMINISTRADORA poderd providenciar a emissdo de Cotas
Subordinadas Junior do FUNDO a qualquer tempo, a fim de reestabelecer as Subordina¢des Minimas.

CAPITULO XI — DA ADMINISTRAGAO E DAS RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

11.1. As atividades de administracdo e distribuicdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

11.1.1. As atribuicGes da Administradora sdo aquelas previstas na Resolugdio CVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivo Acordo
Operacional, conforme aplicavel.

11.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obriga¢des legais e
regulamentares:

(i) cumprir as obrigacBes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do
Anexo Il a Resolugdo CVM 175;

(ii) observar as vedagBes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da Resolugdo CVM 175;

(iii) observar as disposi¢cdes das Regras e Procedimentos do Cdédigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de Terceiros;

(iv)manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e

h) os relatérios do Auditor Independente.

(v) receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio do
CUSTODIANTE;
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(vi)entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-lo
do nome do Periddico utilizado para divulgacdo de informac&es e da Taxa de Administracdo
praticada;

(vii) divulgar, mensalmente, no Periddico do FUNDO, além de manter disponiveis
em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas do FUNDO, o valor do
Patrimonio Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as Subordina¢des Minima, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

(viii) custear as despesas de propaganda do FUNDO, exceto pelas despesas de
propaganda em periodo de distribuicdo de Cotas, que podem ser arcadas pelo FUNDO;

(ix)fornecer anualmente aos Cotistas documentos contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(x) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

(xi)sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo
realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

(xii) possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no
Prospecto do FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da
ADMINISTRADORA, que Ihe permitam verificar o cumprimento, pela instituicdo
responsavel, da obrigacdo de validar os Direitos Creditérios em relacdo as CondicBes de
Cessao;

(xiii) realizar, diretamente ou por meio do CUSTODIANTE, a guarda fisica ou
eletrénica dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios adquiridos;

(xiv) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditdrios mantidos na carteira do
FUNDO ao Sistema de InformagGes de Crédito do BACEN (SCR), nos termos da norma
especifica; e

(xv) providenciar o registro deste Regulamento e de seus eventuais aditamentos por
meio do sistema eletrénico disponibilizado pela CVM.
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11.3. A divulgacdo das informacdes prevista no inciso VIl acima pode ser providenciada por meio de
entidades de subclasse de instituicGes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade
na prestacdo destas informacdes.

11.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e da Resolugdo CVM 175 e deste
Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem
como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.

11.5. A ADMINISTRADORA deverd dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a GESTORA, sobre
qualquer alteracdo no presente Regulamento.

11.6. E vedado 8 ADMINISTRADORA:

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operacGes
praticadas pelo FUNDO; e

(iii) efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas deste.

11.7. As vedacgdes de que tratam os incisos | a lll acima abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas
e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

11.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizagdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do
FUNDO.

11.9. £ vedado a3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

(i) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos por este Regulamento e pela Resolugdo CVM 175;
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(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do préprio FUNDO;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Resolucdo CVM 175, bem como no Regulamento;

(vi) vender Cotas do FUNDO a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo
das Cotas subscritas a prazo;

(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade;

(x) receber depdsito em conta corrente referente ao pagamento de qualquer importdncia
que seja devida em beneficio do FUNDO;

(xi) obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes
realizadas em mercados de derivativos salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM
175; e

(xii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem
de garantia nas operacdes realizadas em mercados de derivativos.

11.8. AADMINISTRADORA podera subcontratar prestadores de servigos para auxilid-la no cumprimento
das obrigacdes previstas no presente Regulamento, observadas as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da ADMINISTRADORA.

CAPITULO XII — DA GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DA GESTORA

12.1. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

12.2. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela Resolugcdo CVM 175 e pelo Acordo Operacional,
a GESTORA é responsavel por:
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(i) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 84, 85, 105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e nos artigos 32, 33 e 34 do
Anexo Normativo Il a Resolugcdo CVM 175;

(ii) observar as vedacBes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(iii) observar as disposi¢des das Regras e Procedimentos do Cddigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de Terceiros;

(iv) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos
Financeiros detidos pelo FUNDO;

(v) executar a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, devendo analisar e
selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicdo e, conforme o caso,
alienacao, pelo FUNDO, que inclui no minimo: (i) verificar o enquadramento dos Direitos
Creditdrios a Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos
Creditdrios quanto as Condicdes de Cessdo, aos Critérios de Elegibilidade e a observancia
aos requisitos de composicao e diversificacdo, de forma individualizada, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo; e (ii) avaliar a aderéncia do risco de
performance dos Direitos Creditérios, se houver, a Politica de Investimento;

(vi) validar previamente a cada aquisi¢do, os Direitos Creditorios em relagdo a Politica de
Investimento;

(vii) registrar os Direitos Creditdrios adquiridos que sejam passiveis de registro em entidades
registradoras ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los
em depositério central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; e/ou (b) entregar os Direitos
Creditérios que ndo sejam passiveis de registro ao CUSTODIANTE, para guarda dos
Documentos Comprobatdrios;

(viii) efetuar a correta formalizacgdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios;

(ix) controlar o enquadramento fiscal do FUNDQ, envidando seus melhores esforgos para
gue seja classificado como entidade de investimento, nos termos da legislacdo aplicavel, de
modo que seja respeitado a Alocacdo Minima de Investimento Tributaria;

(x) monitorar e controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira do
FUNDO;
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(xi)

monitorar as Subordina¢des Minimas;

(xii) monitorar a adimpléncia da carteira dos Direitos Creditérios;
(xiii) monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa e Reserva de Amortizagdo;

(xiv) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negocia¢do dos Direitos
Creditdrios Elegiveis e dos Ativos Financeiros, incluindo, mas ndo se limitando a, os Contratos
de Cessdo e os Termos de Cessdo, devendo encaminhar a Administradora a cépia de cada
documento em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracéo;

(xv) constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios adquiridos vencidos e ndo pagos;

(xvi) acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos;

(xvii) acompanhar as atividades desempenhadas pelo AGENTE DE COBRANCA,

(xviii) verificar os Eventos de Avaliacdo descritos nos incisos (i) e (j) do item 21.1. deste
Regulamento, mediante a verificagcdo anual das demonstrac¢des financeiras auditadas de cada
Cedente; e

(xix) monitorar trimestralmente o Indice de Taxa de Desconto Média.

12.3. Exceto em caso de comprovado dolo ou ma-fé, a GESTORA, ndo sera responsabilizada pelo

desenquadramento previsto no item (ix) acima.

A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais referentes

aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual

disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatdrias para

o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficara disponivel para consulta

publica na rede mundial de computadores, no endereco: <https://www.milenio.capital>.

12.4. A GESTORA poderd subcontratar prestadores de servicos para auxilid-la no cumprimento das

obrigacdes previstas no presente Regulamento, observadas as disposicGes legais e regulamentares

aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da GESTORA.
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CAPITULO XIIl — MONITORAMENTO DE CREDITO PELA GESTORA

13.1. Além das atividades de gestdo da carteira do FUNDO listadas acima, a GESTORA também ficara
responsavel por executar atividades de monitoramento dos Direitos Creditérios, bem como de controle
das contrapartes do FUNDO no curso ordindrio de suas operacdes. Tais servicos consistem em:

(i) auxiliar o prévio cadastramento dos Cedentes junto a ADMINISTRADORA,;

(ii) efetuar aandlise dos Cedentes e Devedores dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao
FUNDO;

(iii) efetuar a andlise e sele¢do dos Direitos Creditdrios a serem ofertados ao FUNDO;

(iv) verificar, previamente a cessdo, se os Direitos Creditérios oferecidos ao FUNDO
atendem as CondicBes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade estabelecidas no Regulamento
do FUNDO;

(v) monitorar o faturamento dos Cedentes, mediante entrega pelos Cedentes das
demonstraces financeiras auditadas.

13.2. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pela GESTORA de suas obrigages descritas
neste Regulamento e no Contrato de Gestdo. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis
para consulta no website da ADMINISTRADORA: <www.cmcapital.com.br>.

13.3. Compete a GESTORA, a verificagdo dos Eventos de Avaliagdo descritos nos incisos (i) e
(j) do item 21.1. deste Regulamento, mediante a verificacdo anual das demonstracGes financeiras
auditadas dos Cedentes.

13.3.1. Adicionalmente ao item acima, também serd de competéncia da GESTORA, a verificacdo do
Evento de Avaliagdo descrito no inciso (h), e seus cenarios, do item 21.1. do Regulamento, com base em
informacdes e documentos mensais disponibilizados pelos Cedentes.

CAPITULO XIV — DO AGENTE DE COBRANGA

14.1. As atividades de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo exercidas pelo AGENTE DE
COBRANCA, nos termos contratuais estabelecidos e deste Regulamento.

14.2. Os servicos do AGENTE DE COBRANCA consistem em, no minimo:
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(i) realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca e no Anexo Ill deste Regulamento; e

(ii) elaborar e fornecer para a ADMINISTRADORA sempre que por ela solicitado, relatorios
gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranga dos Direitos
Creditodrios;

14.3. A GESTORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo,
gue lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo AGENTE DE COBRANCA de suas obriga¢des descritas
neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
GESTORA: <https://www.milenio.capital>.

CAPITULO XV — DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO

15.1. As atividades de custdédia qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas FUNDO serdo
exercidas pelo CUSTODIANTE.

15.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios,
observado o disposto nos itens abaixo;

(ii) durante o funcionamento do FUNDO em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatdrios, nos termos da Resolugdo CVM 175;

(iii) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e Documentos Comprobatérios;

(iv) fazera custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios integrantes da carteira do
FUNDO, observado o disposto nos itens abaixo;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgdos
reguladores, observado o disposto nos itens abaixo; e

(vi) cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
gualquer outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta de Cobranca ou nas Contas Vinculadas, conforme o caso, e, apés a
conciliacdo de valores, na Conta do FUNDO, observando-se ainda o disposto no Capitulo VII
deste Regulamento.
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15.3. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacdo da totalidade do
lastro dos Direitos Creditérios, nos termos da legislacdo aplicavel, até a Data de Aquisicdo, e informara
a GESTORA o resultado de tal verificagdo.

15.4. Os Cedentes deverdo enviar ao CUSTODIANTE os Documentos Comprobatdrios nos
prazos definidos em cada Contrato de Cessdo.

15.5. A guarda dos Documentos Comprobatdrios serd realizada pelo CUSTODIANTE ou por
empresa especializada por ele contratada.

15.6. O CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para (i) permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentacdo dos
Documentos Comprobatdrios sob guarda de empresa especializada (quando aplicavel); e (ii) diligenciar
o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplicavel), de suas obrigacGes no que tange a
guarda dos Documentos Representativos de Crédito, especialmente aquelas previstas na Resolugdo
CVM 175.

15.7. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CUSTODIANTE de suas
obrigacGes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para
consulta no website da ADMINISTRADORA <www.cmcapital.com.br>.

CAPITULO XVI — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

16.1. Os PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, mediante aviso divulgado no Periddico utilizado para
a divulgagdo de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
aos Cotistas, com, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias de antecedéncia, podem renunciar ou serem
substituidos a administracdo ou a gestdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do FUNDO, nos termos da Resolugdo
CVM 175.

16.2. Nas hipoteses de substituicdo de um dos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS e de liquidagdo
do FUNDQO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil dos préprios PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, conforme
aplicavel.

16.3. No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervencao ou liquidagao extrajudicial
de um dos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, deve automaticamente ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de 15 (quinze) dias, contados de sua decretagdo, para:

(1) nomeacdo de Representante de Cotistas; e
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(i)  deliberagdo acerca de: a) substituicdo de um dos PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, no exercicio das fun¢des de administracdo do FUNDO; ou b) pela liquidacdo
antecipada do FUNDO.

16.4. Os PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS permanecerdo prestando servicos de
administracao ao FUNDO até a nomeacdo de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto
ndo for indicado no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da notificacdo de saida enviada
por um dos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS nos termos do item 16.1. acima, a
ADMINISTRADORA convocara uma Assembleia Geral para discutir a liquidagao antecipada do FUNDO.
Se a Assembleia Geral ndo indicar um novo administrador, o FUNDO sera automaticamente liquidado.

16.5. A GESTORA somente poderdo ser substituidos mediante expressa deliberacdo e
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XVII — DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

17.1. Pelos servicos de administracdo, distribuicdo, gestdo, controladoria e escrituracdo, serd devida
pelo FUNDO uma remunerac¢do equivalente a somatdria dos seguintes valores:

(i) a ADMINISTRADORA serd remunerada pelos servigcos de administracdo fiduciaria do FUNDO com
base em um percentual anual sobre o Patriménio Liquido. Essa remuneragdo sera correspondente
a 0,075% (setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, e estard sujeita a um valor minimo mensal,
conforme detalhado nos itens abaixo (“Taxa de Administracdo”).

a. Caso em qualquer més o valor calculado conforme tabela acima seja menor, devera ser
respeitada uma remuneracdo minima mensal de RS 6.000,00 (seis mil reais).

b. Adicionalmente, serd devida a ADMINISTRADORA uma taxa de administracdo
extraordinaria no valor de R$20.000,00 (vinte mil reais), que devera ser paga em até 05
(cinco) dias Uteis da 12 (primeira) integralizacdo de cotas do FUNDO.

C. Pelos servicos de distribuicdo, para a coordenacdo lider da oferta publica de distribuicdo
de cotas do FUNDO, em sendo realizado pela ADMINISTRADORA, sera cobrado uma Unica
vez, em até 05 (cinco) dias contados da data de inicio do FUNDO, conforme abaixo:

Oferta via RCVYM160: 0,35% sobre o montante ofertado.

(ii) a GESTORA serd remunerada pelos servigos de gestdao do FUNDO com base em um percentual
anual aplicado sobre o Patrimbnio Liquido. Essa remuneracdo terd em seu percentual uma
aplicacdo progressiva, variando de acordo com as faixas especificas de Patrimoénio Liquido, e estara

sujeita a valores minimos mensais, conforme detalhado na tabela abaixo (“Taxa de Gestdo”):
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PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO REMUNERACAO
De Até

RS 0,00 RS 50.000.000,00 0,750% ao ano
RS 50.000.000,01 RS 100.000.000,00 0,625% ao ano
RS 100.000.000,01 RS 10.000.000.000,00 0,500% ao ano

Caso em qualquer més o valor calculado conforme tabela acima seja menor, devera ser respeitada
uma remunerac¢do minima mensal equivalente a RS 10.000,00 (dez mil reais). Sendo certo que a
Taxa de Gestdo poderd ser complementada com os valores de composicdo da Reserva de Caixa B,
observando o limite previsto no item 8.2.2. acima.

(iii) 0 CUSTODIANTE sera remunerado pelos servigos de custddia do FUNDO com base em
um percentual anual sobre o Patriménio Liquido. Essa remuneracdo sera correspondente a 0,075%
(setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, e estara sujeita a um valor minimo mensal, conforme
detalhado nos itens abaixo (“Taxa de Custddia”).

a. Deverd serrespeitada uma remuneracdo minima mensal ao Custodiante de R$ 6.000,00
(seis mil reais).

17.1.1. Os valores expressos em reais dispostos neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses contados de 01 de agosto de 2024, pelo indice Geral de Precos — Mercado - IGP-M ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipdtese de extingdo do IGPM, ndo divulgacdo ou
impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna—IGP—
DI, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do Indice de Precos ao
Consumidor - IPC, divulgado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

17.2. Exceto conforme de outra forma estabelecido nos demais itens deste Capitulo, a Taxa de
Administracdo serd calculada e provisionada diariamente, tendo por base o Patriménio Liquido do
FUNDO do primeiro Dia Util imediatamente anterior, considerando, quando aplicével, a aplicacdo da
fracdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis sendo o pagamento
realizado mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

17.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
nao exceda o montante total da referida taxa.

17.4. Ndo poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou
saida.

Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477 — Torre B 82 andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04538-133

Fone: + 55 (11) 2187-4682 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

CAPITULO XVIIl — DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

18.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia
Util de acordo com os critérios previstos em cada respectivo Apéndice. As Cotas Subordinadas Junior
do FUNDO ser3o valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na divisdo do valor do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas do FUNDO, descontados os valores referentes as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em que o
FUNDO atua (“Cota de Fechamento”).

18.2. Os Ativos Financeiros serdo calculados pela ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado todo
Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacio descrita no manual de
marcacdo a mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

18.3. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO serdo calculados pela ADMINISTRADORA
e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata
temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros remuneratdrios prevista em cada Documento
Representativo de Crédito (quando aplicavel) por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489.

18.4. A ADMINISTRADORA constituird provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa referente aos
Direitos Creditdérios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisdes relacionadas aos
Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas Unica e exclusivamente pelo FUNDO e serdo
reconhecidas no resultado do periodo, conforme tabela especificada no Anexo IX.

18.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislacdo e regulamentagdo em vigor.

CAPITULO XIX — DOS FATORES DE RISCO

19.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes
das operacdes contratadas pelo FUNDO, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim,
gerar perdas até o montante das operacBes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a
ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas, ndo podendo os Cedentes, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, e Partes Relacionadas , em hipdtese alguma, serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, pela inexisténcia de um mercado secunddrio para os Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O
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investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento no FUNDO:

| - Riscos de Mercado

(D)

(ii)

(iii)

Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os precgos e a rentabilidade dos ativos do FUNDO poderao
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteracGes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do FUNDO. Essa
oscilacdo dos precos poderad fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do FUNDO seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizagdo inicial, levando a reducdo do patriménio do FUNDO e, consequentemente,
a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO
para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o Preco de Aquisicdo
dos Direitos Creditérios. Os recursos do FUNDO poderdo ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas. Os Cedentes, o
CUSTODIANTE, a GESTORA, o FUNDO, a ADMINISTRADORA e Partes Relacionadas ndo
prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

Alteragdo da Politica Econémica - O FUNDO, os Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros,
os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal
e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacGes no comércio exterior, entre outras. A condicdo financeira dos Devedores, os
Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a originacdo e pagamento dos
Direitos Creditdrios podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na
inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econbmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente a condicdo financeira dos Devedores, bem como a
liquidacdo dos Direitos Creditorios, podendo impactar negativamente o Patrimonio Liquido
do FUNDO e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estdo
sujeitos a oscilacGes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econbmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracGes
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nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos
padrdes de comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem
que haja mudancgas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente
o Patrimonio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i) Fatores Macroeconémicos — Como o FUNDO aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode
ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econdmico,
etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente seus
resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(ii) Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos ao FUNDO, podera haver
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que poderd implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Risco de Originagdo — Ndo obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE, da GESTORA, do AGENTE DE COBRANCA e Partes Relacionadas, na
prestacdo de seus servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, o FUNDO
poderd adquirir Direitos Creditdrios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de
vicios, inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos
Creditérios. O FUNDO também podera ter dificuldade em adquirir Direitos Creditérios em
montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas
Cotas. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos,
bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditdrios que possam ser
adquiridos pelo FUNDO podera prejudicar a rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

(iv) Riscos Relacionados a Adimpléncia dos Cedentes na Hipdtese de Resolugdo de
Cessdo — Nos termos do Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas quais haverd a
resolucdo da cessdo dos Direitos Creditérios, o que gera a obrigacdo do respectivo Cedente
de pagar ao FUNDO o preco estabelecido no Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de tais
eventos que ensejam a resolucdo de cessdo, é possivel que o respectivo Cedente ndo
cumpra, por qualguer motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco acordado, o que
poderia afetar negativamente os resultados do FUNDO e/ou provocar perdas patrimoniais
ao FUNDO e ao(s) Cotista(s).
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[l - Riscos de Liquidez

(D)

(i)

(iii)

(iv)

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O FUNDO serd constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas sé poderdo ser resgatadas ao término do prazo
de duracdo de cada subclasse, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por qualguer motivo,
decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, terad que fazé-lo no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo
de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.

Direitos Creditdrios — O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacdo em Direitos
Creditdrios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos
de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo

para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditorios da carteira do FUNDO, como nas hipdteses de liquidacdo previstas
neste Regulamento, poderd ndo haver compradores ou o preco de negociacdo poderd
causar perda de patrimdnio ao FUNDO.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do FUNDO — O FUNDO podera ser
liguidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XXI do presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidagdo, o FUNDO pode ndo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em hipodtese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios do FUNDO
ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios do
FUNDO; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos
Creditdrios, exclusivamente nas hipodteses de liquidagdo antecipada do FUNDO. Nas trés
situagBes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco da liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado
secunddrio. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate
das Cotas, em situacdes de normalidade, s6 poderd ser feito ao término do prazo de
duracdo de cada subclasse, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal
prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta
alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor. No caso de
distribuicdo de cotas com esforgos restritos - nos primeiros 90 (noventa) dias apds a
colocacdo, ou distribuidas em lote Unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Unico
cotista ou a grupo vinculado por interesse Unico e indissociavel, é vedada a negociacdo das
cotas em mercado secundario.
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1 Risco da subordinagéo entre as Cotas Subordinadas Mezanino | as Cotas Seniores para
Efeitos de Amortizacéo e Resgate. Os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Mezanino
| devem levar em consideragao que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizacgdo e resgate. As amortizacGes e resgates das Cotas Subordinadas Mezanino |
estdo condicionadas ainda a manutencdo da Subordinacdo Minima Mezanino | e a
existéncia de disponibilidades do FUNDO para sua realizacdo. Considerando-se a natureza
dos Direitos Creditdrios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA o AGENTE DE COBRANGA e suas
respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizacBes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino | ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido pelo FUNDO ou qualguer pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA e suas Partes Relacionadas qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Risco da subordinacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Il as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino | para Efeitos de Amortizacéo e Resgate. Os Cotistas detentores
das Cotas Subordinadas Mezanino Il devem levar em consideracdo que tais Cotas se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino | para efeitos de
amortizacdo e resgate. As amortizacdes e resgates das Cotas Subordinadas Mezanino |l
estdo condicionadas ainda a manutencdo da Subordinacdo Minima Mezanino Il e a
existéncia de disponibilidades do FUNDO para sua realizagdo. Considerando-se a natureza
dos Direitos Creditdrios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA o AGENTE DE COBRANGA e suas
respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizacBes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Il ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA e o AGENTE DE COBRANCA e suas Partes
Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco da subordinagéo das Cotas Subordinadas Mezanino Il as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino | e as Cotas Subordinadas Mezanino Il para efeitos de amortizagdo
e resgate. Os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Mezanino Il devem levar em
consideracdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino | e as Cotas Subordinadas Mezanino Il para efeitos de amortizacdo e resgate. As
amortizagBes e resgates das Cotas Subordinadas Mezanino Il estdo condicionadas ainda a
manutengdo da Subordinagdo Minima Mezanino Il e a existéncia de disponibilidades do
FUNDO para sua realizagdo. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditdrios e o risco
a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a
GESTORA, o AGENTE DE COBRANCA e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino Il ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo FUNDO
ou qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA o
AGENTE DE COBRANCA, e suas Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

IV - Riscos Especificos
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Riscos Operacionais

(i) Falhas do Agente de Cobran¢a — A cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos
depende da atuacdo diligente do AGENTE DE COBRANCA. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de
cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do AGENTE DE COBRANCA podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no
recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade do FUNDO ou até a
perda patrimonial.

(ii) Guarda da Documentagdo — A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a empresa especializada
na prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a
obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme contrato de
prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela empresa especializada contratada
poderd representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo da constituicdo dos
Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO. Além disso, parte ou a totalidade dos
Documentos Representativos de Crédito é eletronica e serd mantida em formato
eletronico. Qualquer falha nos sistemas eletronicos de manutencdo dos Documentos
Representativos de Crédito pode ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos,
podendo acarretar prejuizos para o FUNDO e os Cotistas. A ADMINISTRADORA ndo podera
ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em
decorréncia da guarda dos documentos.

(iii) Impossibilidade da prestacdo de servigos de cobranga — Caso ocorra a rescisdo
do Contrato de Cobranca, onde estardo dispostos os termos e condicdes para a contratacdo
do AGENTE DE COBRANCA do FUNDO, os procedimentos relativos ao recebimento, a
conciliagdo e ao repasse de valores para o FUNDO, bem como de cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, poderdo ser negativamente afetados até que a
ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDQ, promova (i) a nomeagédo de instituicdes
substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura tenham sido
descontinuados e/ou (ii) a instauragdo de procedimentos alternativos de recebimento,
conciliagdo e transferéncia de valores. A ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de
determinar o intervalo de tempo necessdrio para a escolha e contratacdo destes novos
agentes e/ou a implementagdo dos referidos procedimentos.

(iv) Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelos Cedentes para Concessdo de
Crédito — ao analisar os Direitos Creditérios ofertados, a GESTORA monitora a concessao de
crédito dos Cedentes aos Devedores e, antes de qualquer cessdo para o FUNDO, procede a
andlise de crédito dos Cedentes e do Devedor responsavel pelo pagamento de cada Direito
de Crédito ofertado ao FUNDO. Contudo, ainda que a GESTORA submeta todas as propostas
recebidas aos procedimentos constantes de sua politica interna de concessao de crédito e
a referida proposta seja ao final aprovada por satisfazer critérios objetivos, ndo ha garantia

gue os Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos
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Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas Seniores pode ser
afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no
momento de analise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditdrios foram
cedidos ao FUNDO. Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a
efetiva cobranca dos Direitos Creditdrios, o que poderia afetar negativamente a
rentabilidade dos Cotistas.

(v) Risco de Entrega dos Documentos Comprobatdrios —nos termos do Contrato de Cessdo,
os Cedentes obrigam-se a transferir ao CUSTODIANTE os Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos Creditérios cedidos, na forma e em local previamente informado
pelo CUSTODIANTE, até a Data de Aquisicdo. Na hipdtese de os Documentos
Comprobatdrios tiverem a sua natureza alterada, sejam anulados ou declarados nulos,
invdlidos ou ineficazes, a cessdo dos Direitos Creditérios correspondentes a tais
Documentos Comprobatdrios serd resolvida de pleno direito, observado o disposto no
Contrato de Cessdo. Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditdrios ofertados,
aprovados e adquiridos, nos termos do presente Regulamento, permanegam na carteira do
FUNDO apds a respectiva Data de Aquisi¢ao.

(vi) Notificacdo aos Devedores: os Devedores poderdo ser notificados sobre a
cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO. Assim, no caso de um Devedor ndo ser
notificado, a cessdo dos Direitos Creditorios ao FUNDO pode ser questionada quanto ao
atendimento das formalidades previstas no Artigo 290 do Cddigo Civil em relacdo a
notificacdo ao respectivo Devedor. Nesse caso, pode haver questionamento por parte do
respectivo Devedor sobre quem ¢é o legitimo credor dos Direitos Creditérios, o que podera
acarretar o ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditdrios,
afetando negativamente a rentabilidade do FUNDO.

(vii) Risco proveniente da auséncia de registro dos Contratos de Cessdo: A cessdo dos
Direitos Creditérios para o FUNDOQ sera formalizada mediante a celebragdo de Contratos de
Cessdo. Em razdao dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no
procedimento de cessdo, o FUNDO poderd nao registrar os Contratos de Cessdo. A ndo
realizagdo do referido registro podera representar risco ao FUNDO em relagdo a créditos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

Riscos de Descontinuidade

(viii) Risco de Liquidagdo Antecipada do FUNDO — Nas hipdteses previstas neste
Regulamento, poderd ocorrer a liquidagdo antecipada do FUNDO. Nesse caso, 0s recursos
do FUNDO podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos descritos
no item Il acima.

Outros Riscos
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(ix) Risco de Amortiza¢Go Condicionada — As principais fontes de recursos do
FUNDO para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) dos Direitos
Creditoérios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Assim,
ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos
ativos, o FUNDO n3o dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou
o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

(x) Risco de Amortizaglo de Cotas na Medida da Liquidaglo dos Ativos Integrantes da
Carteira do FUNDO e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos Creditdrios —
O FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sdo
negociados, incluindo eventual impossibilidade de a GESTORA alienar os Direitos
Creditdrios de titularidade do FUNDO. Em decorréncia do risco acima identificado e
considerando-se que o FUNDO somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios de titularidade do
FUNDO sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na Conta
do FUNDO, a ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de
tempo necessario para a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de
amortizacdo das Cotas Seniores continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo
pagamento, sempre até o limite do Patrimonio Liquido, ndo sendo devido pelo FUNDO ou
por qualquer pessoa, inclusive os Cedentes, a ADMINISTRADORA, a AGENTE DE COBRANCA,
a GESTORA, o CUSTODIANTE e as suas respectivas Partes Relacionadas, todavia, qualquer
multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo
possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em dagdo e/ou cobrar
os valores devidos pelos Devedores.

(xi) Risco de Amortizaco Néo Programada de Cotas — Observados o0s
procedimentos definidos no Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino poderdo ser amortizadas antecipadamente pelo FUNDO. Nesta hipdtese, os
titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino poderdo vir a sofrer perdas
caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo FUNDO, decorrentes da
amortizacdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢cdes das respectivas
Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacao
de fluxo de caixa do FUNDO e, consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.

(xii) Riscos Associados aos Ativos Financeiros — O FUNDO podera, observada a
politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimonio
Liquido em Ativos Financeiros, 0s quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre
tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus
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emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (i) na hipdtese
de incapacidade financeira ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores
dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacdes realizadas para composicdo da
carteira do FUNDO), o FUNDO poderad sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos
para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracGes nas condi¢bes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do que os investidores tém sobre tais
condicBes podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado
secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario
também podem ser impactados por alteracbes do padrdo de comportamento dos
participantes do mercado, independentemente de alteracdes significativas das condicGes
financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancgas, ou da expectativa de
mudancas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. O FUNDO, a
GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE e suas Partes Relacionadas, em hipétese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte,
serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de Cotas.

(xiii) Conciliagdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios — O pagamento dos
Direitos Creditorios também poderd ser efetuado mediante pagamento em Conta
Vinculada dos Cedentes e, posteriormente, para a Conta do FUNDO. Nessa hipdtese, na
Conta Vinculada serdo depositados ndo somente os recursos oriundos dos pagamentos dos
Direitos Creditodrios Elegiveis cedidos ao FUNDO, mas também outros Direitos Creditorios
detidos pelos Cedentes. Neste caso, por questdes operacionais, o CUSTODIANTE poderd
encontrar dificuldades ao realizar a conciliagdo dos pagamentos feitos pelos Devedores
relativamente aos Direitos Creditérios Elegiveis nas Contas Vinculadas, podendo, assim,
existir erros operacionais na realizacdo destas conciliacGes extraordinarias.

(xiv) Bloqueio de Recursos nas Contas Vinculadas — As Contas Vinculadas sdo contas
correntes de titularidade dos Cedentes, abertas e mantidas, respectivamente, junto ao
BANCO DEPOSITARIO. Assim, enquanto os recursos relativos ao pagamento dos Direitos
Creditérios adquiridos que se encontrem depositados em Contas Vinculadas ndo forem
devidamente transferidos para a Conta do FUNDO e permanecerem depositados em tais
contas, tais recursos podem ser atingidos e/ou bloqueados em razdo de obrigacdes
assumidas pelos Cedentes perante terceiros. Por mais que a ADMINISTRADORA, o
CUSTODIANTE, a GESTORA e suas respectivas Partes Relacionadas tomem todas as medidas
judiciais e extrajudiciais necessarias para reverter eventual blogueio, o tempo despendido
para a obtencgdo de tais medidas ndo pode ser objetivamente mensurado, o que pode gerar
prejuizos para o FUNDO e para os Cotistas. Além disso, pode haver incongruéncias nas
ordens de transferéncia dos recursos depositados nas Contas Vinculadas para a Conta do
FUNDO, sem que seja de responsabilidade do BANCO DEPOSITARIO e/ou do CUSTODIANTE
a verificacdo da validade, veracidade e/ou correcdo das ordens de transferéncia de valores
acima mencionadas.
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(xv) Risco de Intervencdo ou Liquidagcdo do BANCO DEPOSITARIO — O recebimento
dos Direitos Creditérios Elegiveis também podera ser efetuado em Contas Vinculadas
mantidas junto ao BANCO DEPOSITORIO. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo
serem recuperados para o FUNDO, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a
perder parte do seu patrimonio.

(xvi) Risco de Concentragdo — O risco da aplicacdo no FUNDO terd intima relagdo com
a concentracdo (i) dos Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor ou grupos de
Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo
gue, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xvii) Risco de AlteracGo do Regulamento — O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser
alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo
afetar o modo de operacdo do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xviii) Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores — Caso o
FUNDO ndo possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em Assembleia Geral,
poderdo aprovar aporte de recursos ao FUNDO para assegurar, se for o caso, a adogdo e
manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do recebimento
integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas Seniores do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
gue o FUNDO venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas
Seniores ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os Cedentes, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos
em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do FUNDO o
patriménio do FUNDO poderd ser afetado negativamente.

(xix) Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditdrios — Os Cedentes
ndo se encontra obrigado a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Desta forma, pode ndo
haver Direitos Creditérios disponiveis para cessdo quando solicitado pelo FUNDO. A
existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutencgdo do fluxo de cessdo de Direitos
Creditoérios pelos Cedentes ao FUNDO.
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(xx) Invalidade ou ineficdcia da cessGo de Direitos Creditdrios — Com relagdo aos
Cedentes, a cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo os Cedentes
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucgdo, caso (a) quando da cessdo os Cedentes fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditoérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execugdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebragdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total
pagamento da divida fiscal.

(xxi) Risco de Formalizagdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito
— Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos
termos do Artigo 295 do Cddigo Civil. Ha o risco de o FUNDO adquirir Direitos Creditérios
cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo
inadequada dos Documentos Representativos de Crédito.

(xxii) Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios — Caso: (a) a Subclasse deixe
de cumprir com o percentual previsto na Alocacdo Minima de Investimento Tributaria ou
deixe de satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas na Lei n® 14.754/23, neste Anexo
Descritivo e/ou no Regulamento; e/ou (b) o FUNDO ou a Subclasse deixe de ser enquadrado
como Entidade de Investimento com base nas normas editadas pelo CMN e pela CVM, ndo
¢ possivel garantir que o FUNDO e/ou Subclasse continuardo a receber o tratamento
tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica,
conforme definido na legislacdo especifica.

(xxiii) Risco decorrente da aquisi¢Go de Direitos Creditdrios a Performar - O FUNDO
poderd investir em Direitos Creditérios a Performar, cuja exigibilidade ou a prdpria
existéncia dependera do cumprimento, pelos Cedentes, de suas obrigaces acordadas com
os respectivos Devedores em condi¢Bes julgadas por eles como satisfatérias. O ndo
cumprimento das referidas obrigacGes pelos Cedentes ou a ocorréncia de problemas de
natureza comercial entre os Cedentes e o Devedor de um determinado Direito Creditério a
Performar, tais como entrega ou prestacdo de servico fora da quantidade ou das
especificacGes contratadas ou o cancelamento da respectiva operacao, podera resultar na
inexigibilidade dos Direitos Creditérios a Performar em relacdo aos Devedores. Assim, nas
hipdteses acima citadas, os Direitos Creditérios a Performar podem ndo ser pagos, ndo se
tornar exigiveis ou mesmo ndo se constituir, restando ao FUNDO apenas o direito de

indenizacdo contra os Cedentes, que poderdo nao ter recursos suficientes para ressarcir o
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FUNDO pelo prejuizo incorrido. Caso o risco aqui previsto se materialize, o resultado do
FUNDO sera adversamente afetado.

(xxiv) Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditdrios — A cessdo dos
Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos
Creditdérios Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo e
sem conhecimento do FUNDO (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelos
Cedentes, da declaracdo a respeito da inexisténcia de 6dnus ou gravames sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de Cessdo). O FUNDO estd sujeito ao
risco de os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas dos Cedentes ou dos respectivos Devedores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo
extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel.

(xxv) Risco de Reducdo das Subordinacdes Minimas — O FUNDO terd Subordinacdes
Minimas a serem verificadas todo Dia Util pela ADMINISTRADORA. Por diversos motivos,
tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu valor
reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores
passardo a arcar com eventuais prejuizos do FUNDO, o que podera causar perda de
patriménio aos seus detentores.

(xxvi) Risco de Governanga — Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas Subordinadas
ou novas Cotas Seniores, a proporc¢do da participacdo corrente detida pelos Cotistas no
FUNDO poderd ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em
Assembleia Geral, aprovar modifica¢gdes no Regulamento.

(xxvii) Patriménio Liquido negativo — Os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacBes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicGes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que
ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o FUNDO e para
os Cotistas. Além disso, na hipdtese de o FUNDO apresentar Patrimdnio Liquido negativo,
os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o FUNDO satisfaca suas obrigagdes.

(xxviii)  Risco de Fungibilidade — Na hipdtese de os Devedores realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios diretamente para os Cedentes, tal Cedente
deverd repassar tais valores ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessdo. Caso haja
qualquer problema de crédito dos Cedentes, tais como intervencdo, liquidacdo
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecao de credores, o FUNDO poder3
ndo receber os pagamentos pontualmente, e poderd ter custos adicionais com a
recuperacdo de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimdnio Liquido,
causando prejuizo ao FUNDO e aos Cotistas.
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(xxix) Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcan¢ados por Obrigacbes
dos Cedentes ou de Terceiros — Tendo em vista que o FUNDO podera adquirir Direitos
Creditdrios oriundos de transacdes realizadas pelos Cedentes, todos e quaisquer valores
eventualmente acolhidos pelos Cedentes ou por qualquer terceiro prestador de servicos
ao FUNDO, decorrentes da liquidacdo desses Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO
pelos Devedores, ndo poderdo garantir o pagamento de qualquer obrigacao devida pelos
Cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os Cedentes ou qualquer terceiro prestador de
servicos ao FUNDO venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada
ou penhorada em decorréncia de obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores
de titularidade do FUNDO nédo poderao responder pelo adimplemento de tais obrigacdes,
bem como deverdo ser transferidos para a conta corrente do FUNDO, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessdo. Além disso, a eventual liquidacdo extrajudicial,
faléncia, pedidos de recuperacdo judicial e/ou planos de recuperacdo extrajudicial dos
Cedentes ndo afetard, do ponto de vista de risco de crédito, o Patrimbnio Liquido do
FUNDO nem ensejara a desconsideracdo das cessdes dos Direitos Creditérios celebradas
nos termos do Contrato de Cessdo, uma vez que as cessGes sdo realizadas em carater
definitivo para o FUNDO, estando teoricamente ausentes as condices relacionadas no
artigo 130 da Lein.211.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos
158 e 159 do Cédigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Cédigo de Processo Civil. Entretanto,
mesmo assim 0s recursos de titularidade do FUNDO que se encontrem na posse dos

Cedentes ou de qualquer terceiro podem eventualmente virem a ser bloqueados, sendo
que sua liberacdo e/ou recuperacdo poderd depender da instauracdo de procedimentos
administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO. O
tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos nao
podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para o FUNDO e seus
Cotistas.

(xxx) Risco decorrente dos Cedentes (Risco do Originador) — Caso os Direitos
Creditérios Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e os Cedentes,
tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e os Cedentes ndo restituam ao FUNDO o montante em
moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios
Elegiveis, os resultados do FUNDO poderdo ser afetados negativamente. Além disso, o
FUNDO estd sujeito aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se
aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do respectivo setor de atuacdo, aos
custos, suprimentos e concorréncia no mercado de atuacdo, riscos operacionais especificos
dos Cedentes, efeitos da politica econémica do governo.

(xxxi) Risco proveniente do uso de derivativos - A GESTORA poderd contratar
operagdes para o FUNDO envolvendo derivativos exclusivamente para protegao das
posicBes detidas a vista, até o limite dessas. A realizacdo de operagSes pelo FUNDO no
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mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patrimdnio Liquido que levem a
perdas patrimoniais ao FUNDO e consequentemente aos seus Cotistas.

(xxxii) Riscos sobre a mudanga de entendimento quanto a eficdcia da cessdo de
créditos oriundos de Contratos Publicos — A aquisicao pelo FUNDO de Direitos Creditorios
oriundos de Contratos Publicos apresenta riscos relacionados a possibilidade de mudancga
de entendimento dos érgdos competentes da administracdo publica em relacdo a eficdcia
da cessdo desses Direitos Creditérios para o FUNDO. Eventual mudancga de entendimento
pode ocorrer devido a diversos fatores, como revisdes nas leis e regulamentos que regem
os Contratos Publicos ou alteragGes nas politicas governamentais. Se os 6rgdos
competentes da administracdo publica passarem a considerar a cessdo de direitos
creditdrios de Contratos Publicos para um fundo de investimento como invalida ou ineficaz,
isso pode incluir a perda do direito do FUNDO de receber os pagamentos dos Contratos
Publicos, o que pode gerar prejuizos para o FUNDO e seus Cotistas.

(xxxiii)  Riscos atrelados a desvinculagdo de parcela CIP/COSIP — Ndo obstante o
entendimento de que as receitas de CIP/COSIP devem ser utilizadas exclusivamente para o
custeio dos servicos de iluminacdo publica, qual seja o servico prestado pelos Cedentes e
créditos cedidos ao FUNDO mediante cessdo dos Contratos Publicos, se faz preciso destacar
a excecdo atualmente vigente para desvinculacdo de parcela destes recursos, permitindo
que os Municipios usem 30% (trinta por cento) dos valores arreados para outras atividades
alheias aos servicos de iluminacdo publica. Essa possibilidade de desvinculacdo de recursos
foi permitida por meio da Emenda Constitucional n2 93, de 8 de setembro de 2016, a qual
incluiu o art. 76-B no Ato das Disposi¢cdes Constitucionais Transitdrias, e passou a permitir
a desvinculacdo de receitas correntes dos Municipios (aquelas arrecadadas via tributo, cf.
Lei n© 4.320, de 1964), cujo conceito acabou-se por ser interpretado de forma a incluir os
valores arrecadados pela COSIP. A desvinculacdo estd vigente até 31 de dezembro de 2023,
cabendo alertar que o término do periodo de desvinculacdo podera gerar discussado politica,
eventualmente culminando em alteracdo da regra vigente, seja para postergar o periodo
em que se permite a desvinculacdo, seja para mudar os percentuais de receitas
desvinculadas, o que pode gerar incerteza no recebimento dos Direitos Creditérios detidos
pelo FUNDO originados pelos Contratos Publicos, ocasionando em potenciais prejuizos ao
FUNDO e seus Cotistas.

(xxxiv) Riscos atrelados ao risco de atraso no pagamento pelo Poder Publico — A
contraprestacdo devida pelo Poder Publico segue logica mensal, com liberacdo de acordo
com desempenho da concessionaria. Os padrées de desempenho encontram-se fixados
nos contratos, e as atividades da concessiondria sdo apuradas por terceiros independentes,
gue normalmente tomam forma de empresas de consultoria por vezes contratada pela
propria concessiondria, enquanto em outras ocasides sdo contratados pelo contratante
governamental (sempre observada governanca contratual). Alguns contratos acabam por
prever mecanismos de aprovacdo tacita dos relatdrios de desempenho, na hipdtese de
omissdo de uma das partes, ao passo que outros contratos exigem aprovacdo pelo
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contratante. Os demais tipos contratuais celebrados com os municipios, envolvendo o
simples fornecimento de bens ou locagdo de equipamentos, seguem a dindmica da
legislagdo geral de licitagBes e contratos administrativos. Para aqueles contratos regidos
pela Lei 8.666, se faz preciso observar o regramento do artigo 73 e seguintes, cujo conteldo
disciplina as condicBes de recebimento de servicos e bens. Os dispositivos prescrevem
prazos para recebimento provisério e definitivo, com limites, em regra, de 90 dias para
reconhecimento da entrega. Por sua vez, a Lei 14.133/2021 ndo traz regramento especifico
sobre os prazos para recebimento de servicos e bens, deixando aos contratos e editais o
detalhamento de prazo para responder ao recebimento destes bens e servigos. Esta
previsdo legal, se ndo enderecada corretamente, podera gerar atrasos no pagamento pela
Administracdo Publica, e, consequentemente atrasos no recebimento do FUNDO referente
aos Direitos Creditdrios adquiridos oriundos de Contratos Publicos, ou até mesmo uma
performance parcial do respectivo Contrato Publico, ocasionando em potenciais prejuizos
ao FUNDQ e aos seus Cotistas.

(xxxVv) Demais Riscos —O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicdveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

19.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislagdo vigente. A Politica de Investimento do FUNDO, bem como
o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento, sdo determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no
Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus
profissionais, os quais tragam os parametros de atuagdao do FUNDO acompanhando as exposicdes a
riscos, mediante a avaliacdo das condicGes dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa
dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto o FUNDO e o cumprimento da
Politica de Investimento do FUNDO, descrita neste Regulamento, sdo monitorados por area de
gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da drea de gestdo. A drea de
gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de riscos, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposicao do FUNDO a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo
elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicages efetuadas pelo FUNDO de que trata este
Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo had garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para seus investidores.

19.3. As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA,
do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XX — DA ASSEMBLEIA GERAL
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20.1. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

(i) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contdbeis do Fundo, no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis do Fundo a CVM,
nos termos da regulamentacao;

(ii) alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;

(iii)  deliberar sobre a substituicdo dos PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS e/ou do
CUSTODIANTE;

(iv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo praticada
pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA, inclusive na hipdtese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de reducédo;

(v) deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo, liquidacdo do FUNDO;

(vi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacgado;

(vii)  eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento; e

(viii) deliberar por novas emissdes de Cotas, com exce¢do aos itens 9.22. e 10.3. deste
Regulamento.

20.2. O Regulamento do FUNDO poderad ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo
de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Cotistas.

20.3. A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fun¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa
dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

20.4. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:

] ser Cotista;
(ii) ndo estar em conflito de interesses com o FUNDO;
(iii) ndo estar impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricacao,

peita ou suborno, concussdo, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade,
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ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido
condenado a pena de suspensdo ou inabilitacdo temporaria aplicada pela CVM

(iv) nao exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle

comum;
(v) ndo exercer cargo ou funcdo na GESTORA, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e
(vi) ndo exercer cargo nos Cedentes, exceto se representante das Cotas detidas pelos
Cedentes.

20.5. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a mediante (i) anuncio

publicado no Periédico do FUNDO; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletronico (e-mail), do qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora
e local em que serd realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

20.6. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, do envio da carta com aviso de
recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

20.7. Ndo se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda
convocagdo ou novamente providenciado o envio da convocacdo nos termos do item 20.5 acima, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis.

20.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocacao.

20.9. Salvo motivo de forgca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios
ou cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso,
poderd ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

20.10. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.11. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocagdao da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

20.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberagBes serdo tomadas pelo critério da maioria simples de Cotas em circulagdo, para a primeira
convocacdo, e de maioria simples de Cotas presentes, para a segunda convocacao, correspondendo a
cada Cota um voto, ressalvado o disposto abaixo:
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(1) Para fins de alteragdo dos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, as deliberagdes
serdo tomadas pelo critério de aprovacdo por mais de 90% (noventa por cento) das Cotas
emitidas, correspondendo a cada Cota um voto;

(ii) As deliberacBes relativas as matérias previstas no item 20.1 incisos IV e V deste
Regulamento serdo tomadas pelo critério de aprovacdo por mais de 90% (noventa por cento)
das Cotas emitidas, correspondendo a cada Cota um voto; e

(iii)  AsdeliberagGes relativas a matéria prevista no item 20.1, inciso VIII deste Regulamento
que impliguem a emissao de mais Cotas Subordinadas Junior com a finalidade de manter a
subordinacdo minima das Cotas Subordinadas JuUnior no Patrimoénio Liquido do FUNDO, em
razdo da emissdo de novas Subclasses de Cotas Seniores, bem como de novas Subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino, ou com a finalidade de aumentar o percentual das
Subordina¢des Minimas, dependerdo da aprovacdo da totalidade dos titulares da Cotas
Subordinadas Junior.

20.13. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

20.14. N3o podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA, (ii) socios, diretores e
funcionarios da ADMINISTRADORA, (iii) empresas ligadas a ADMINISTRADORA, seus sécios, diretores e
funcionarios, (iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios, e (v)
Cotistas que estejam com potencial conflito de interesses com o FUNDO na matéria a ser deliberada,
incluindo, mas ndo se limitando a, participacdo dos titulares das Cotas Subordinadas Junior nas
deliberagdes relativas a matéria do item 20.1. (vi) acima.

20.15. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

20.15.1. A Assembleia Geral de Cotistas poderd ocorrer mediante processo de consulta por meio do
qual (i) a Administradora disponibilizara aos Cotistas, em conjunto com o Edital de Convocacdo, modelo
de manifestacdo de voto por meio do qual os Cotistas deverdo se manifestar sobre as matérias objeto
da Assembleia Geral de Cotistas, (ii) serdo considerados os votos dos Cotistas que tenham a sua
identidade comprovada pelos meios estabelecidos no edital de convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas, (iii) os cotistas deverdo enviar a Administradora, por meio fisico ou eletrénico, a sua
manifestacdo sobre as matérias da ordem dia, em conjunto com a comprovacdo da sua identificacdo; e
(iv) serdo computados pela Administradora os votos recebidos por meio eletrénico até o horario de
realizacdo da Assembleia e os votos recebidos por meio fisico até o dia util imediatamente anterior ao
da realizacdo da Assembleia. Ainda, serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os
Cotistas que enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia,
acompanhado das devidas justificativas, quando aplicavel, até o hordrio de inicio de realizacdo da
Assembleia Geral.
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20.16.

A divulgacdo referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no

Periddico utilizado para a divulgagdo de informagbes do FUNDO, por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas ou por e-mail.

20.17.

As modificagBes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir

da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

(ii) copia da ata da Assembleia Geral;

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as altera¢8es efetuadas, se houver; e

(iv) modificagbes procedidas no Prospecto, se houver.

CAPITULO XXI — DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

21.1. Na hipdtese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA convocar
uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidacdo
antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

a) Desenquadramento das Subordinacdes Minimas por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos,
devendo-se observar, quando aplicavel, o disposto no item 10.2.1. deste Regulamento;

b) Desenquadramento da Reserva de Amortizacdo por um periodo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos;

c) Desenquadramento da Reserva de Caixa por um periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;

d) Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo AGENTE DE COBRANCA
e/ou pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigacGes estabelecidos no Regulamento e nos
Documentos do FUNDO, desde que, notificado por qualquer um deles para sanar ou justificar
o descumprimento, ndo o faca no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificacdo;

e) Renuncia de qualquer prestador de servicos contratado para prestar servicos para o
FUNDO;
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f)

Manutencdo do patrimonio liquido didrio do FUNDO inferior a RS 1.000.000,00 (um

milhdo de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

g)

Caso o Indice de Taxa de Desconto Média desenquadre em duas datas de verificacio

consecutivas, sendo a primeira data de verificacdo no ultimo Dia Util do més de junho de 2024,
a ser verificado pela GESTORA.

h)

Caso ocorra qualquer dos itens abaixo, a serem verificados pela GESTORA:

(i) Vencimento antecipado de quaisquer dividas de qualquer um dos Cedentes;
(ii) Quaisquer inadimplementos dos respectivos Cedentes com terceiros em valor
igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milh&es de reais);

(iii)  Pedido/decretacdo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial ou eventos
andlogos envolvendo qualquer um dos Cedentes;

(iv)  Pedido de liquidagdo, dissolugdo ou extingdo de qualquer um dos Cedentes;
(v) Transformacdo do tipo societario de qualquer um dos Cedentes, que impacte
negativamente as operacdes do FUNDO;

(vi)  Alteragcdo do objeto social de qualguer um dos Cedentes, que impacte
negativamente as operacdes do FUNDO;

(vii) Alteragdo do atual controle acionario de qualquer um dos Cedentes. Caso o
respectivo Cedente prefira, podera solicitar a aprovacdo prévia a ser submetida para a
Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) Inadimplemento de outras dividas de qualquer um dos Cedentes em valor
individual ou agregado superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais);

(ix)  Protesto de titulos contra qualquer um dos Cedentes em valor, individual ou
agregado, superior a R$2.000.0000,00 (dois milhdes de reais);

(x) Descumprimento de decisdo ou sentenca judicial, administrativa e/ou arbitral
por qualquer um dos Cedentes em valor, individual ou agregado, superior a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais);

(xi)  Caso qualquer dos Cedentes efetue qualquer redugdo de capital ou transagdo
gue tenha efeitos semelhantes;

(xii) Caso quaisquer dos quotistas ou executivos que tenham cargo acima de
geréncia nos Cedentes venham a ser indiciados por quaisquer crimes de forma dolosa;
e

(xiii) Caso um dos Cedentes estruture um novo fundo de investimento em direitos
creditorios ou qualquer outro veiculo de securitizacdo para cessdo dos respectivos
Direitos Creditdrios objeto do FUNDO, que ndo tenha a GESTORA envolvida como
prestadora de servicos da respectiva operacao.

Caso ocorra qualquer dos itens abaixo, a serem verificados pela GESTORA:

(i) Caso nao seja disponibilizada, dentro de no maximo 180 (cento e oitenta) dias
apods o término de cada exercicio social, a cépia de suas informac&es anuais completas,
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relativas ao respectivo exercicio social, acompanhada de parecer dos auditores
independentes;

(ii) Caso os Cedentes efetuem pagamento de dividendos ou quaisquer outras
distribuicBes a seus respectivos acionistas ou quotistas, conforme aplicdvel, além do
valor minimo de 50% (cinquenta por cento) de seu lucro liquido anual até que o FUNDO
tenha sido completamente liquidado; e

(iii) Caso o Endividamento, qual seja representado pela soma entre o
Endividamento total da Controladora com o Endividamento total de cada Cedente e de
cada Controlada, atinja valor acima de 35,0% (trinta e cinco por cento) da Receita
Liguida dos ultimos 12 (doze) meses, com medicdo sendo realizada no 52 (quinto) Dia
Util do més de julho de cada ano, sem considerar os mUtuos com os seus acionistas ou
quotistas, conforme aplicdvel, firmados anteriormente ao presente Regulamento e
eventuais endividamentos dos respectivos com o FUNDO.

i) Caso ocorra qualguer dos itens abaixo, a serem verificados pela GESTORA, que nao
tenham sido sanados pelos Cedentes em até 1 (um) més contados da data na qual tenham sido
verificados:

(i) Caso a cessdo pelos Cedentes para terceiros que ndo o FUNDO de Direitos Creditorios,
gue contenham coobrigacdo das Cedentes, da Controladora ou das Controladas em
montante superior a 25% (vinte e cinco por cento) do volume total de Direitos
Creditdrios registrados no balanco contabil dos Cedentes; e

(ii) Caso seja superior a 25% (vinte e cinco) do montante total dos Direitos Creditdrios a
serem recebidos pelo FUNDO a soma (x) dos Direitos Creditérios reprovados pela
GESTORA e cedidos a terceiros pelos Cedentes com coobrigacdo, e (y) com as parcelas
ainda ndo recebidas pelo FUNDO dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO
decorrentes de contratos que a GESTORA tenha aprovado a cessdo de, no maximo, 6
(seis) parcelas de pagamento.

21.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender imediatamente
o pagamento de qualquer parcela de amortizacdo de Cotas Subordinadas JuUnior em
andamento, se houver; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia Geral para decidir se o Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo ou nao.

21.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacdao
constituem um Evento de Liquidacdo a ADMINISTRADORA deverd implementar os
procedimentos definidos no Capitulo XXII deste Regulamento, incluindo a convocagao de nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do FUNDQ, no prazo maximo de
15 (quinze) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a constituicdo do Evento
de Liquidacdo, sendo certo que ndo serd concedido o direito ao voto ao cotistas detentores das
Cotas Subordinadas Junior, para deliberacdo dos referidos Eventos de Avaliacdo.
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21.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento
de Liquidagdo, a ADMINISTRADORA deverad adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para manutencdo das atividades regulares do FUNDO, bem como
para o saneamento do Evento de Avaliagdo.

21.5. Na hipodtese de deliberagdo de que o Evento de Avaliagdo ndo se constitui como um
Evento de Liguidacdo, os Cotistas que votarem contra tal deliberacdo ndo terdo direito a
solicitacdo de resgate de suas Cotas.

21.6. O direito dos cotistas titulares das Cotas Subordinadas ao recebimento de qualquer
pagamento de amortizacdo das Cotas Subordinadas ficard suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo até (i) a data da
deliberacdo, pela Assembleia Geral referida no item 20.4. acima, de que o referido Evento de
Avaliagdo ndo da causa a liquidagdo antecipada do FUNDO, independentemente da
implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral, ou
(i) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido
integralmente pagos pelo FUNDO, caso se decida na referida Assembleia Geral pela liquidagdo
antecipada do FUNDO.

21.7. O Contrato de Cessdo deverad estabelecer que os Cedentes deverdo reportar a
GESTORA, em até 5 (cinco) dias Uteis, a ocorréncia de quaisquer dos itens estabelecidos nos
incisos (h) e (i) do item 21.1. do Regulamento, para verificagcdo pela GESTORA dos respectivos
Eventos de Avaliacdo.

21.8. O Contrato de Cessdo devera estabelecer que os Cedentes deverdo fornecer as
informacgdes e documentos mensais para verificagdo pela GESTORA dos Eventos de Avaliagdo
estabelecidos no inciso (i) do item 21.1. do Regulamento.

21.9. O Contrato de Cessdo devera estabelecer que os Cedentes deverdo fornecer as
informagbes e documentos para verificagdo pela GESTORA dos Eventos de Avaliacdo
estabelecidos no inciso (j) do item 21.1. do Regulamento.

CAPITULO XXII — DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

22.1. Cada Série “n” de Cotas Seniores do FUNDO serd liquidada por ocasido do término do seu prazo
de duracdo, conforme estabelecido no respectivo Apéndice.

22.2. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:

(i)  pordeliberagdo de Assembleia Geral;
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(ii) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacdo; e

(iii) Renuncia dos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS com a consequente ndo
assuncdo de suas funcdes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento
e na Regulamentacdo vigente.

22.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA deverd (i) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer resgate ou amortizagdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢cdo de
Direitos Creditdrios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral para que os
Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias
e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 22.4.
abaixo.

22.4. Se a decisdo da Assembleia Geral for a de ndo liquidagdo do FUNDO, fica desde ja assegurado o
resgate dos Cotistas titulares de Cotas Seniores dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de
acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva
Assembleia Geral do FUNDO.

22.5. Na hipdtese de liquidacdo antecipada do FUNDO, apds o pagamento das despesas e encargos do
FUNDO, serd pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patriménio do FUNDO assim permitir, o valor
apurado conforme o disposto no Apéndice da respectiva Série, proporcionalmente ao valor das Cotas.
O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd pago primeiro
aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino |, depois aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
Il, depois aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino Il e, por fim, aos titulares de Cotas
Subordinadas Junior, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se a
ordem de alocagdo dos recursos estabelecida no item 23.1. abaixo, bem como que:

(i) os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor deverd
ser apurado com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim deliberado em
Assembleia Geral convocada para este fim; e

(i) gue ADMINISTRADORA poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditérios de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que
dispbe este Regulamento, acrescido de todos o0s custos e despesas necessarios para a
liquidacdo e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual aliena¢do no resgate
das Cotas.

22.6. Na hipotese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
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resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd calculada de
acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a
época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO
perante as autoridades competentes.

22.7. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador para
o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cdodigo
Civil Brasileiro, (ii) informando a proporc¢do de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada
Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os
Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

22.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos
paragrafos acima, essa funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em
circulacdo.

22.8. A liquidagdo do FUNDO serd gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposi¢cdes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral; e ii) que cada Cota de determinada Subclasse
serd conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma Subclasse.

CAPITULO XXIIl — DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

23.1. A partir da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores e até a liquidacdo do FUNDO, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade
do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

(i) na constituicdo da Reserva de Caixa;

(ii) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacédo aplicavel;

(iii)  na constituicdo da Reserva de Amortizacao;

(iv) na amortizacdo das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as condicdes
deste Regulamento dos Apéndices de cada Subclasse;
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(v) na amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino | em circulagdo, observados os
termos e as condicGes deste Regulamento e do Apéndice das Cotas Subordinadas
Mezanino I;

(vi) na amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino Il em circulagdo, observados os
termos e as condicGes deste Regulamento e do Apéndice das Cotas Subordinadas
Mezanino Il;

(vii)  na amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Ill em circulagdo, observados os
termos e as condi¢cGes deste Regulamento e do Apéndice das Cotas Subordinadas
Mezanino Ill;

(viii) no pagamento do Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios aos Cedentes; e

(ix) na amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as
condicGes deste Regulamento e do Apéndice das Cotas Subordinadas Junior.

23.2. Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada do FUNDO, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo alocados
na seguinte ordem:

(i) no pagamento do Preco de Aquisicdo aos Cedentes dos Direitos Creditdrios cuja cessao
ja tenha ocorrido previamente a data de decretacdo da liquidacdo antecipada;

(ii) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(iii) na amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condicGes deste
Regulamento e dos Apéndice de cada Série, até o seu resgate;

(iv) na amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, apds resgate integral das Cotas
Seniores, observados os termos e as condicSes deste Regulamento e do Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino; e

(v) na amortizacdo e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apds o resgate integral das Cotas
Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condi¢cdes deste Regulamento
e do Apéndice das Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO XXIV — DOS ENCARGOS DO FUNDO

24.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que
podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:
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b)

d)

g)

h)

j)

k)

D

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informacdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstracdes financeiras e
das contas do FUNDO e da andlise de sua situagdo e da atuacdo da ADMINISTRADORA,;

emolumentos e comissGes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou
de acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgédo, caso o mesmo venha a ser
vencido.

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira
do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo no
exercicio de suas respectivas funcdes

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a
liquidacdo do Fundo;

taxas de custddia e registro de ativos do FUNDO;

despesas com a contratacdo de Agéncias de Classificacdo de Risco;

despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servicos de agente de
cobranga;
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n) despesas com distribuicdo primaria de cotas e a admissdo das cotas a negociacdo em
mercado organizado;

0) despesas com a contratacdo de pareceres técnicos ou juridicos relativos as operacdes do
Fundo;
p) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas, como representante dos Cotistas; e

q) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociacdo.

24.2. Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO nos termos do Regulamento e da
Resolugdo CVM 175 devem correr por conta dos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS.

CAPITULO XXV — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

25.1. A ADMINISTRADORA divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao FUNDO, tal como a eventual alteragdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos Direitos Creditorios
e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo das demais hipdteses previstas pela
legislacdo, de modo a garantir a todos os Cotistas acessos as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

25.2. A divulgagdo das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicagdo no
Periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do FUNDO e mantida disponivel para os Cotistas
na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e da GESTORA e nas instituicGes que coloquem Cotas do
FUNDO.

25.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 24.2. e a entidade administradora
de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira deve ser: (i) divulgado por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e (ii) mantido na pégina da
ADMINISTRADORA na Internet <www.cmcapital.com.br> e, enquanto a distribuicdo estiver em curso,
na pagina do distribuidor na Internet.

25.3. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

(i) onumero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
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(ii) a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(iii)o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

25.4. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a disposicdo de
qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento de cada exercicio social.

25.5. As demonstragdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracao,
remessa e publicacdo previstas na Instrucdo CVM 489 e serdo auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM.

25.6. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em 31 de dezembro de
cada ano.

CAPITULO XXVI — DO FORO

26.1. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sado Paulo, com expressa renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢des judiciais relativas ao
FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

Sdo Paulo, 14 de julho de 2025.

EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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ANEXO | — DEFINIGOES

Os termos e expressdes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDO, indicados em letra

maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional:

ANBIMA:

ADMINISTRADORA:

Agéncia de Classificagdo de Risco:

Agéncia de Classificagdo de Risco
das Cotas:

E o acordo formalizado entre a ADMINISTRADORA e
GESTORA.

€ a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

é a BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, 3.477, 82 andar, Torre B, Itaim Bibi, CEP 04538-
133, inscrita no CNPJ sob 0 n2 02.671.743/0001-19;

significa a Agéncia de Classificagdo de Risco das Cotas e as
Agéncias de Classificacdo de Risco de Crédito Aprovadas em
conjunto;

significa pessoa juridica registrada ou reconhecida pela CVM
gue exerce profissionalmente a atividade de classificacdo de
risco no ambito do mercado de valores mobilidrios que foi
contratada para atribuir o risco das Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, quando emitidas, ou demais Cotas
que forem objeto de distribuicdo publica nos termos da
RCVM 160;

Agéncias de Classificagdo de Risco de Créditoas agéncias de classificacdo de risco de crédito aprovadas

Aprovadas:

Agente de Cobranca:

para realizacdo da Classificacdo de Risco de Crédito
Aprovada, sendo elas a Moody’s, a S&P ou a Fitch;

é a Stylux Brasil Sistemas de lluminacdo e Energia S.A,,
sociedade por a¢des de capital fechado, com sede na Rua
Alvorada, n°1.289, conjunto 403, Vila Olimpia, CEP — 04550-
004, inscrita no CNPJ sob n2 22.688.889/0001-84, atuando
como agente de cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca deste
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Alocagdo Minima de Investimento Tributaria:

Amortizacdo Extraordindria de
Principal:

Amortizagdo Extraordinaria de Principal com
Prémio de Pré-Pagamento

Amortizagdo Extraordinaria de Principal sem
Prémio de Pré-Pagamento

Apéndice(s):

Assembleia Geral:

Associagao:

Regulamento;

A alocacdo de, pelo menos, 67 % (sessenta e sete inteiros
por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios
Elegiveis, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n?
14.754/23, para fins de enquadramento do FUNDO e da
Classe como Entidade de Investimento sujeito ao Regime
Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica.

quando referidas em conjunto, é a Amortizacdo
Extraordinaria de Principal com Prémio de Pré-Pagamento e
a Amortiza¢do Extraordinaria de Principal sem Prémio de
Pré-Pagamento das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, que poderd ser realizado a critério da GESTORA,
verificada a existéncia de excesso nos valores que compdem
as Disponibilidades do FUNDQ, com o intuito de otimizagdo
de caixa do FUNDO, observado em especial o disposto nos
itens 9.33.1,,9.33.1.1,,9.33.1.1.1,, 9.33.2,, 9.33.3. € 9.33 4.
acima.

€ a amortizacdo extraordinaria do valor de principal das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, exceto
para as Cotas Seniores 32 série, Cotas Seniores 42 série,
Cotas Subordinadas Mezanino Il e Cotas Subordinadas
Mezanino lll, observado o item 9.33.1.1.1., com prémio de
pré-pagamento, que poderd ser realizado a critério da
GESTORA, verificada a existéncia de excesso nos valores que
compdem as Disponibilidades do FUNDO inferior a 10% (dez
por cento), com o intuito de otimizacdo de caixa do FUNDO.

é a amortizacdo extraordindria do valor de principal das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sem
prémio de pré-pagamento, que poderd ser realizado a
critério da GESTORA, verificada a existéncia de excesso nos
valores que compdem as Disponibilidades do FUNDO
equivalente ou superior a 10% (dez por cento), com o intuito
de otimizagao de caixa do FUNDO.

apéndice descritivo das Cotas da Classe, que disciplinam as
caracteristicas especificas de cada Subclasse;
é a assembleia geral de Cotistas do FUNDO,;

qguando o Devedor for uma associacdo civil sem fins
lucrativos, nos termos da legislacdo aplicavel;
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Auditor Independente:

Ativos Financeiros:

B3:

BACEN:

BANCO DEPOSITARIO:

Cedente(s):

Chamadas de Capital:

é a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstracBes financeiras, das contas do FUNDO e da
anadlise de sua situacdo e da atuacao da ADMINISTRADORA;

sdo os ativos listados no item 3.11. deste Regulamento;

€ a B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcdo;

o Banco Central do Brasil;

a instituicdo financeira que auxiliarda o CUSTODIANTE a
realizar a cobranca ordindria dos Direitos Creditérios,
observado que o0s pagamentos serdo depositados
diretamente na Conta de Cobranca ou na Conta Vinculada,
definidas nos termos deste Regulamento;

a Stylux Brasil Sistemas de lluminacdo e Energia S.A,
sociedade por ac¢des de capital fechado, com sede na Rua
Alvorada, n°1.289, conjunto 403, Vila Olimpia, CEP —04550-
004, inscrita no CNPJ sob n?2 22.688.889/0001-84, e as
Controladas da Stylux Brasil, a Stylux Greentech Sistemas de
lluminagdo S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo na Rua Alvorada, n°1.289,
conjunto 404, Vila Olimpia, CEP — 04550-004, inscrita no
CNPJ sob o n? 43.514.106/0001-16, e a Stysmart Futura
Geracdo de Energia S.A., sociedade an6nima, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo na Rua Alvorada,
n°1.289, conjunto 404, Vila Olimpia, CEP — 04550-004,
inscrita no CNPJ sob 0 n243.497.679/0001-89, dentre outras
possiveis empresas controladas ou que venham a ser
controladas pela Stylux Brasil e/ou pela Controladora assim
como empresas que quaisquer uma das Cedentes detenham
participacdo aciondria, que deverdo ser previamente
aprovadas pela GESTORA e pela ADMINISTRADORA para
ofertarem Direitos Creditorios ao FUNDO;

significa cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no FUNDO, mediante a integralizagao parcial ou
total das Cotas que tenham sido subscritas por cada um dos

Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477 — Torre B 82 andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04538-133

Fone: + 55 (11) 2187-4682 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

Classe:

Classificacdo de Risco de Crédito Aprovada:

CIP/COSIP:

CMN:

CNPJ:

Companhia Aberta:

Cotistas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento. As Chamadas de Capital serdo realizadas pela
GESTORA, a medida que sejam identificadas oportunidades
de investimento em Direitos Creditérios. As Chamadas de
Capital para pagamento de despesas e encargos do FUNDO
serdo realizadas pela GESTORA, e o Cotista se obriga a
aportar os recursos para cobrir as referidas despesas.

A classe Unica de cotas do Fundo, cuja constituicdo se deu
no momento da constituicdo do Fundo, e cujas
caracteristicas se encontram no Regulamento.

significa os Direitos Creditdrios que sejam devidos por
Devedor que: (i) que tenha classificacdo de risco local,
atribuida por uma das Agéncias de Classificacdo de Risco de
Crédito Aprovadas, igual a, no minimo, AA+ ou equivalente,
atribuido nos ultimos 12 (doze) meses, observado que, caso
duas ou mais das referidas Agéncias de Classificacdo de Risco
de Crédito Aprovadas tenham atribuido classificacdo de risco
a referida empresa, serd considerada, para os fins aqui
estabelecidos, a menor nota de classificacdo de risco
atribuida, ou (ii) seja empresa subsidiaria no Brasil de
empresa multinacional que tenha classificacdo de risco
global igual a, no minimo, classificagdo de risco soberano
atribuido a Republica Federativa do Brasil, observado que,
caso duas ou mais das referidas Agéncias de Classificacdo de
Risco de Crédito Aprovadas tenham atribuido classificagdao
de risco a referida empresa, serd considerada, para os fins
aqui estabelecidos, a menor nota de classificacdo de risco
atribuida;

significa a contribuicdo para custeio da iluminacdo publica
instituida por cada respectivo Municipio e/ou o Distrito
Federal, conforme legislagdo aplicavel;

significa o Conselho Monetario Nacional;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda;

para os fins deste Regulamento, significa quando o Devedor
for uma sociedade anénima de capital aberto;

Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477 — Torre B 82 andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04538-133

Fone: + 55 (11) 2187-4682 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

Companhia Fechada:

Compromisso de Investimento:

Condigbes de Cessdo:

Condominio:

Concessao:

Conta de Cobranca

Conta do FUNDO:

para os fins deste Regulamento, significa quando o Devedor
for uma sociedade an6nima de capital fechado;

significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas”,
gue sera assinado por cada Cotista no ato da subscricdo de
suas Cotas, o qual regulard os termos e condi¢cdes para a
integralizacdo das Cotas pelo Cotista;

é uma das condicBes que deve ser atendida pelos Direitos
Creditdrios Elegiveis, cuja verificacdo é feita pela GESTORA,
nos termos do item 4.3. deste Regulamento;

para os fins deste Regulamento, significa quando o Devedor
for um condominio residencial ou comercial;

para os fins deste Regulamento, significa quando o Devedor
for uma entidade da administracdo publica ou empresa
titular de contrato de concessdo celebrado no ambito de
licitacdo publica;

a conta corrente de titularidade do FUNDO na qual serdo
realizados os pagamentos devidos pelos Devedores
referentes aos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO,
cujo fluxo informacional e de emissdo de ordens para
movimentacdo serdo controlados exclusivamente pelo
CUSTODIANTE;

a conta corrente de livre movimentacdo de titularidade do
FUNDO, aberta junto ao BANCO DEPOSITARIO ou a outro(s)
banco(s), para a qual serdo transferidos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO,
sendo a conta destino de repasse dos valores que tenham
sido recebidos e conciliados na Conta de Cobranca e/ou nas
Contas Vinculadas, e que também serd utilizada para
pagamento das despesas e encargos recorrentes do FUNDO,
cujo fluxo informacional e de emissdo de ordens para
movimentacdo serdo controlados exclusivamente pelo
CUSTODIANTE;
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Conta(s) Vinculada(s):

Contrato(s) de Cameras de Seguranca:

Contrato de Cessdo:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Gestdo:

Contrato(s) de Conta Vinculada:

Contrato(s) de LED:

¢ (sdo) a(s) conta(s) especial(is) instituida(s) pelos Cedentes,
aberta(s) junto ao BANCO DEPOSITARIO ou a outro(s)
banco(s), sob contrato, destinada a acolher os pagamentos
dos Contratos de LED, dos Contratos de Telegestdo ou
Contratos de Cameras de Seguranca, bem como de outros
lastros, conforme aplicdveis, a serem feitos pelos Devedores
e ali mantidos em custddia, para liberagdo automatica para
a Conta do FUNDO, e, também, destinada a acolher o
pagamento do Prego de Aquisi¢ao dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo FUNDO, cujo fluxo informacional e de
emissdo de ordens para movimentacdo serdo controlados
exclusivamente pelo CUSTODIANTE;

sdo contratos, pedidos de compra ou notas fiscais
relacionadas a venda, prestacdo de servicos ou locacdo de
equipamentos de cdmeras de seguranca e equipamentos
auxiliares, celebrados entre os Cedentes e cada Devedor,
podendo ser celebrado na forma de um Contrato Publico ou
na forma de um Contrato Privado;

o Contrato de Cessdo de Direitos Creditdrios e Outras
Avengas celebrado entre o FUNDO, representado pela
GESTORA, os Cedentes e a Controladora, conforme
aplicavel, com interveniéncia da ADMINISTRADORA;

o contrato de prestacdo de servicos de cobranca de Direitos
Creditdrios inadimplidos e outras avencas celebrado entre
o FUNDO, representado pela GESTORA, e o AGENTE DE
COBRANCA, com interveniéncia da ADMINISTRADORA,;

é o Contrato de Gestdo e Outras Avencas, celebrado entre
o FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, e a
GESTORA;

é(sdo) o(s) contrato(s) celebrado(s) entre os Cedentes, o
BANCO DEPOSITARIO e o CUSTODIANTE, para a constitui¢do
da(s) Conta Vinculada(s);

sdo contratos, pedidos de compra ou notas fiscais
relacionadas a venda, prestacdo de servicos ou locagdo de
equipamentos de LED, celebrados entre os Cedentes e cada
Devedor, podendo ser celebrado na forma de um Contrato
Publico ou na forma de um Contrato Privado;
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Contrato(s) Privado(s):

Contrato(s) Pablico(s):

Contrato(s) de Telegestdo:

Controlada(s):

qual seja quando o Devedor do Direito Creditério a ser
cedido ao FUNDO for Companhia Aberta, Companhia
Fechada, Empresa Limitada, Condominio e/ou Associacdo, e
tiver firmado um Contrato de LED, um Contrato de
Telegestdo ou Contrato de Cameras de Seguranca com os
Cedentes;

qual seja quando o Devedor do Direito Creditério a ser
cedido ao FUNDO for entidade da administracdo publica
federal, estadual ou municipal, ou empresa titular de
contrato de concessdo no ambito de licitacdo publica ou de
parceria publico privada celebrada no ambito de licitacdo
publica, nos termos da Lei 8.666 e da Lei 14.133, conforme
aplicével, e tiver firmado um Contrato de LED, um Contrato
de Telegestdo ou um Contrato de Cameras de Seguranca
com os Cedentes;

sdo contratos, pedidos de compra ou notas fiscais
relacionadas a venda, prestacdo de servicos ou locagdo de
equipamentos de Telegestdo, celebrados entres os
Cedentes e cada Devedor, podendo ser celebrado na forma
de um Contrato Publico ou na forma de um Contrato
Privado;

Sdo empresas controladas Unica e exclusivamente pela
Stylux Brasil, detentora de mais de 50% (cinquenta por
cento) das agles ou cotas com direito de voto nas
deliberactes sociais, que atuem no segmento de venda,
prestacdo de servicos e locacdo de equipamentos de LED,
de equipamentos de Telegestdo ou de equipamentos de
cameras de seguranca, quais sejam, conforme aplicavel,
mas nao se limitando: (a) Stylux Greentech Sistemas de
lluminagdo S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo na Rua Alvorada, n°1.289,
conjunto 404, Vila Olimpia, CEP — 04550-004, inscrita no
CNPJ sob o n? 43.514.106/0001-16, (b) Stysmart Gestdo
Tecnoldgica Ltda, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo na Rua Alvorada, n°1.289, conjunto 405, Vila
Olimpia, CEP — 04550-004, inscrita no CNPJ sob o n?
44.605.551/0001-54 e (c) Stysmart Futura Geragdo de
Energia S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo na Rua Alvorada, n°1.289,
conjunto 404, Vila Olimpia, CEP — 04550-004, inscrita no
CNPJ sob 0 n?2 43.497.679/0001-89;
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Controladora:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotas Subordinadas Mezanino [:

Cotas Subordinadas Mezanino Il

significa a pessoa juridica detentora do controle da Stylux
Brasil, qual seja Grupo Ruggiero S.A., sociedade anénima,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo na
Rua Alvorada, n°1.289, conjunto 405, Vila Olimpia, CEP —
04550-004, inscrita no CNPJ sob o n2 35.576.141/0001-31;

todas as cotas das Subclasses emitidas pelo FUNDO,
independentemente da Série de Cotas;

as cotas da subclasse sénior de quaisquer séries emitidas
pelo FUNDO, que ndo se subordinam as demais subclasses
de Cotas para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo
de rendimentos da carteira do FUNDO;

a Subclasse das Cotas Subordinadas Junior e as Subclasses
Cotas Subordinadas Mezanino, quando referidas em
conjunto;

A Subclasse decotas subordinadas emitidas pelo FUNDO,
qgue se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, respectivamente e nesta ordem
de preferéncia, para efeito de amortiza¢do, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do FUNDO;

as Cotas Subordinadas Mezanino |, Cotas Subordinadas
Mezanino Il e as Cotas Subordinadas Mezanino lll, quando
referidas em conjunto;

todas as Subclasses de cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e que tém prioridade em relagdo as Cotas
Subordinadas Mezanino |Il, as Cotas Subordinadas
Mezanino Ill e as Cotas Subordinadas Junior para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do FUNDO, equivalentes as Cotas Subordinadas
Mezanino de Subclasse 1, conforme emitidas pelo FUNDO;

todas as Subclasses de cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino | e que tém
prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino Il e
as Subordinadas Junior para efeito de amortizacdo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO;
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Cotas Subordinadas Mezanino lll:

Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado Junior:

Cotista Subordinado Mezanino I:

Cotista Subordinado Mezanino Il:

Cotista Subordinado Mezanino lll:

Critérios de Elegibilidade:

CUSTODIANTE:

CVM:

Data de Apuragdo:

todas as Subclasses de cotas que se subordinam as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino | e as Cotas
Subordinadas Mezanino Il e que tém prioridade em relagdo
as Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizacado,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de qualquer emissdo
do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de emissao
do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de
emissdo do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas Junior
de emissdo do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino | de emissdao do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas

Mezanino Il de emissdo do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino Ill de emissdo do FUNDO;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios Elegiveis, cuja validagdo é feita pela GESTORA,
nos termos do item 4.4. acima;

é a ADMINISTRADORA., acima qualificada, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de custddia de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 20.761, de 31
de marcgo de 2023;

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

é todo o Ultimo Dia Util de cada més calendério;
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Data de Aquisigdo:

Devedores:

Despesas Correlatas:

Dia Util:

Direitos Creditdrios:

Direitos Creditérios Elegiveis:

Direitos Creditérios Inadimplidos:

é cada data de aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis
pelo FUNDO;

os devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, os
guais poderdo ser Companhia Aberta, Companhia Fechada,
Empresa Limitada, Condominio, Associacdo, entidades da
administracdo publica municipal, estadual ou federal ou
empresas titulares de Concessdo ou de PPP, no ambito dos
Contratos Publicos, nos termos deste Regulamento;

para fins de entendimento do item 24.1(g), consideram-se
despesas correlatas aquelas incorridas na defesa dos
interesses do FUNDO, tanto em juizo quanto fora dele,
inclusive o valor da condenacdo, caso aplicavel. Isso inclui as
despesas oriundas de processos judiciais, processos
arbitrais, e acordos extrajudiciais em que o FUNDO seja
parte, mas ndo se limitando semente a esses casos.

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancdrio ou dias em que ndo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
Cidade de S3o Paulo;

Sdo Direitos Creditérios Performados ou Direitos Creditérios
a Performar que, na Data de Aquisicao, sejam vincendos,
existentes, vdlidos, eficazes, livres e desimpedidos de
guaisquer 6nus ou gravame ou vedacdo quanto a Cessdo, de
titularidade dos Cedentes, oriundos dos Contratos de LED,
dos Contratos de Telegestdo ou Contratos de Cameras de
Seguranca, isto é, da venda de ou prestacdo de servico a
prazo relacionada a locagdo de equipamentos de LED, de
equipamentos de Telegestdo ou de equipamentos de
cameras de seguranca, pelos Cedentes para os Devedores,
com lastro nos Documentos Comprobatdrios e, se aplicavel,
nos Documentos Adicionais previstos neste Regulamento;

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente as
CondicBes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade para
serem cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de
Cessao;

os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
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Direitos Creditérios a Performar:

Direitos Creditérios Performados:

Disponibilidades:

Documentos Adicionais:

Documentos Comprobatdrios:

Documentos do FUNDO:

vencimentos, isto é, cada parcela dos Direitos Creditorios,
indicados em cada Contrato de Cessdo, que ndo for paga na
data de seu respectivo vencimento;

Direitos Creditdrios, de performance futura, cujos produtos
ou servicos ainda ndao tenham sido comprovadamente
entregues ou prestados ao Devedor, ou cuja primeira
parcela do respectivo Direito Creditério ndo tenha sido
paga em seu valor integral pelo Devedor;

Direitos Creditdrios cujos produtos ou servigos tenham sido
comprovadamente entregues ou prestados ao Devedor, ou
cuja primeira parcela do respectivo Direito Creditério tenha
sido paga em seu valor integral pelo Devedor.;

significam em conjunto: (i) recursos em caixa do FUNDO; (ii)
depdsitos bancdrios a vista em instituicGes financeiras
autorizadas a funcionar pelo BACEN; e (iii) demais Ativos
Financeiros de titularidade do FUNDO;

qualquer documento que possa ser necessario em
discussBes acerca da existéncia, veracidade, contelido e/ou
exequibilidade dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO,
conforme o caso, ndo se limitando aos documentos
mencionados no item 4.2.(a) deste Regulamento.

os documentos que formalizam, comprovam a existéncia e
definem as caracteristicas dos Direitos Creditérios, sendo
certo que (a) os Direitos Creditérios Performados serdo
representados por Contratos de LED, por Contratos de
Telegestdo ou Contratos de Cameras de Seguranca, firmados
por meio de Contratos Publicos ou por meio de Contratos
Privados, pelos respectivos relatérios e comprovantes de
implantacdo e/ou pelos respectivos relatérios e
comprovante de servico, pelos Contratos de Cessdo, pelos
Contratos de Conta Vinculada, conforme aplicdvel, e (b) os
Direitos Creditérios a Performar serdo representados por
Contratos de LED, por Contratos de Telegestdo ou Contratos
de Cameras de Seguranca, pelos Contratos de Cessao, pelos
Contratos de Conta Vinculada, conforme aplicavel;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento e ofs)
Contrato(s) de Cessdo;
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Endividamento:

(i) toda a divida (garantida ou ndo) por empréstimo tomado
ou pelo preco de compra diferido de bens, produtos ou
servicos, incluindo reembolso, e todas as outras obrigacGes
contingentes ou de outra forma dos Cedentes, da
Controladora e de suas Controladas com relacdo a fiangas,
cartas de crédito e aceites bancarios, vencidos, ou ndo, e
hedges e outros contratos de derivativos e instrumentos
financeiros, (ii) todas as obrigacdes dos Cedentes,
Controladora e Controladas evidenciadas por notas, titulos,
derivativos, contratos de empréstimo, acordos de
amortizacdo ou instrumentos semelhantes (incluindo
empréstimos  sénior, mezanino e junior, que podem
proporcionar ao credor uma participacdo nos lucros), (iii)
todo o endividamento dos Cedentes, Controladora e
Controladas criado ou decorrente de qualquer venda
condicional ou outro contrato de retencdo de titulos com
relacdo a bens adquiridos (mesmo que os direitos e recursos
do vendedor ou do credor sob tal contrato em caso de
inadimpléncia sejam limitados a reintegracdo de posse ou
venda de tal propriedade), (iv) todas as obrigacdes dos
Cedentes, Controladora e Controladas de arrendamento de
capital, (v) toda a divida dos Cedentes, Controladora e
Controladas referida nos itens (i), (ii), (iii), ou (iv) acima
garantida por (ou para as quais o ttular de tal
Endividamento tem um direito existente, contingente, ou
ndo, de ser garantido) qualquer penhor sobre ou em
propriedade (incluindo contas e direitos contratuais) de
propriedade do titular de tal Endividamento, mesmo que o
titular de tal Endividamento ndo tenha assumido ou seja
responsavel pelo pagamento de tal Endividamento, (vi) todo
o Endividamento dos Cedentes, Controladora e Controladas
ou de terceiros garantido pelo titular de tal Endividamento
ou pelo qual o titular de tal Endividamento tenha assumido
de outra forma a responsabilidade, antes ou depois da data
em que tal Endividamento foi incorrido, (vii) toda divida
bancaria, referente aos montantes financeiros que cada um
dos Cedentes, Controladora e Controladas devam a
qualquer instituicdo financeira inclusive, mas ndo se
limitando, como resultado de empréstimos, linhas de
crédito ou financiamentos obtidos, (viii) a parcelamentos
tributarios dos Cedentes, Controladora e Controladas,
referentes a possiveis acordo feitos pelos Cedentes com
orgdos governamentais, como a Receita Federal do Brasil,
para parcelar e pagar seus débitos fiscais, e (ix) possiveis
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Empresa Limitada:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liquidacao:

Fator de Performance de Contrato Publico

Fator de Performance de Contrato Publico —
Cedente como Concessiondrio:

Fator de Performance de Contrato Publico —
Cedente como Fornecedor:

cessdes com coobrigacdo que ndo sejam com o FUNDQ, isto
é, operacdes em que o respectivo Cedente, Controladora e
Controladas ceda seus ativos ou direitos a terceiros, com a
condicdo de permanecer como responsavel pelo
pagamento desses ativos ou direitos caso o devedor ndo
cumpra com suas obrigacdes pecunidrias;

para os fins deste Regulamento, significa quando o Devedor
for uma sociedade limitada;

tem seu significado nas situacdes descritas no Capitulo XXI
deste Regulamento;

tem seu significado nas situagdes descritas no Capitulo XXII
deste Regulamento;

E o Fator de Performance de Contrato Publico — Cedente
como Concessiondrio ou o Fator de Performance de
Contrato Publico — Cedente como Fornecedor, conforme
aplicdvel nos termos deste Regulamento.

E o fator a ser considerado para Direitos Creditérios a
Performar devidos por entidades da administracao publica
municipal, estadual ou federal ou empresas titulares de
Concessdao ou de PPP, nas quais o Cedente atue como
concessionario, no ambito dos Contratos Publicos, a ser
apurado por meio (1) do célculo da razdo entre (a) o valor
efetivamente pago pelo respectivo Devedor referente a
Ultima parcela vencida do respectivo Contrato Publico e (b)
o valor nominal da Ultima parcela vencida do respectivo
Contrato Publico ou (2) da apresentacdo de documentos
gue comprovem o desenvolvimento do projeto emitido pela
respectiva entidade de administracdo publica ou por
verificador independente da Concessdo ou PPP;

E o fator a ser considerado para Direitos Creditérios a
Performar devidos por entidades da administracdo publica
municipal, estadual ou federal ou empresas titulares de
Concessdo ou de PPP, nas quais o Cedente atue como
fornecedor de bens e/ou equipamentos relacionados ao
objeto da Concessdo ou da PPP. O fator correspondera a
razdo entre (a) o valor entregue — obtido pelo somatdrio do
produto da quantidade efetivamente entregue de cada
stock keeping unit (SKU), conforme comprovado pelas notas
fiscais apresentadas pelo Cedente, pelos precos unitdrios

Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477 — Torre B 82 andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04538-133

Fone: + 55 (11) 2187-4682 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

FUNDO:

GESTORA:

IGP-M:

indice de Taxa de Desconto Média

Informagdes dos Direitos
Creditérios:

Instrugdo CVM 489:
Investidor Profissional:

Investidor Qualificado:

LED:

pactuados no Contrato Publico e (b) o valor contratado —
obtido pelo somatdrio do produto da quantidade total de
cada SKU prevista no Contrato Publico pelos respectivos
precos unitarios.

significa o EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS;

a MILENIO CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 12.743, de 21
de dezembro de 2012, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, Rua Doutor Renato Paes de Barros,
conjuntos 171,172 e 173, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita
no CNPJ sob o0 n2 16.804.280/0001-20, ou quem lhe vier a
suceder;

o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas;

significa indice para auferir a média da Taxa de Desconto dos
Direitos Creditérios no estoque do Fundo, que deve ser
maior ou igual a Taxa de Desconto Média Minima vigente. O
respectivo  indice serd verificado pela GESTORA
trimestralmente, tendo como competéncia o Ultimo Dia Util
de cada trimestre, sendo a primeira data de verificagdo no
Gltimo Dia Util do més de junho de 2024.

tem seu significado no item 4.2. deste Regulamento;

a Instrugao CYM n? 489, de 14 de janeiro de 2011 e
suas alteracoes;

significam os investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da RCVM 30;

significam os investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da RCVM 30;

é o Light-emitting diode (LED) (diodo emissor de luz)
utilizado para a emissdo de luz em locais e instrumentos
onde se torna mais conveniente a sua utilizacdo no lugar de
uma lampada;
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Lei 8.666

Lei 14.133

Limites de Concentracao:

Manual de Provisionamento:

Partes Relacionadas:

Patriménio Liquido:

Periddico:

é a Lei n? 8.666, de 21 de junho de 1993, publicada para
estabelecer as normas para licitacGes e contratos da
administracdo publica, que estard em vigéncia até 31 de
dezembro de 2023, sendo substituida na integralidade pela
Lei 14.133.

é a Lei n? 14.133, de 12 de abril de 2021, publicada para
estabelecer as normas gerais de licitacdo e contratacdo para
as entidades da administracdo publica direta, autarquica e
fundacionais da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios;

tem o significado que lhe atribuido no item 3.14. deste
Regulamento;

é o manual de provisionamento sobre os direitos creditorios
da ADMINISTRADORA registrado junto a ANBIMA,

tal como definidas pelas regras contdbeis expedidas pela
CVM que tratam desta matéria, significam as empresas
controladoras, controladas, sob o controle comum,
coligadas e/ou controladas da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE, ou dos Cedentes, conforme
aplicavel, e/ou empresas em que referidas pessoas ou
entidades tenham uma influéncia considerada significativa,
ou cargo chave da administracdo da empresa, de membro
familiar préximo ao controlador da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE ou dos Cedentes, conforme
aplicavel;

o patriménio liquido do FUNDO, corresponde ao valor em
reais resultante da soma algébrica dos Direitos Creditorios
cedidos ao FUNDO, dos outros Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO e dos demais bens e
direitos de titularidades do FUNDQ passiveis de apreciagdo
pecunidria, menos as exigibilidades referentes as despesas
do FUNDO e provisdes;

o “DCI — Diario Comércio, Industria & Servicos”;
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PPP(s):

Preco de Aquisicdo:

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS:

RCVM 30:

RCVM 160:

Receita Liquida:

para os fins deste Regulamento, significa quando o Devedor
for empresa titular de parceria publico privada celebrada no
ambito de licitacdo publica;

o preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios a ser pago pelo
FUNDO aos Cedentes ou suas Controladas, conforme
estabelecido em cada respectivo Contrato de Cessdo e no
respectivo Termo de Cessdo, celebrado em cada cessdo,
segundo critérios e parametros de mercado vigentes a
época, levando em consideracdo os termos e condicGes
dispostos neste Regulamento e disponibilidade financeira
do FUNDO;

A ADMINSTRADORA e a GESTORA, consideradas em
conjunto ou isoladamente.

a Resolugdo CVM n? 30, de 12 de maio de 2020 e suas
alteracdes;

a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022 e suas
alteracdes;

é o valor identificado como tal para o seu respectivo
exercicio nas demonstracdes financeiras auditadas dos
Cedentes;

Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tem o significado atribuido na Secdo Il da Lei n2 14.754/23,;

Tributagdo Periddica

Reserva de Amortizagao:

Reserva de Caixa:

Reserva de Caixa A:

Reserva de Caixa B:

a reserva constituida para pagamento integral das
amortizacdes das Cotas;

€ a Reserva de Caixa A e a Reserva de Caixa B, quando
referidas em conjunto;

é a reserva constituida para pagamento de encargos e
despesas do FUNDO, nos termos do item 8.2.1. do
Regulamento.

¢ a reserva constituida para pagamento de encargos e
despesas do FUNDO, nos termos do item 8.2.2. do
Regulamento.
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Resolugdo CMN 2.907:
Resolucdo CMN 4.695:

Resolugdo CVM 175:

Série:

Stylux Brasil:

Subclasses:

Subordina¢des Minimas:

Subordina¢do Minima Mezanino I:

Subordinagdo Minima Mezanino Il:

Subordinagdo Minima Mezanino llI:

Subordinagdo Minima Sénior:

Taxa de Administragdo:

significa a Resolu¢do do CMN n? 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada, ou qualquer outra norma que
vier a substitui-la;

significa a Resolucdo do CMN n2 4.695, de 27 de novembro
de 2018, conforme alterada, ou qualquer outra norma que
vier a substitui-la;

Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022.

as séries de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino;

a Stylux Brasil Sistemas de Iluminacdo e Energia S.A,
sociedade por acbes de capital fechado, com sede na Rua
Alvorada, n°1.289, conjunto 403, Vila Olimpia, CEP — 04550-
004, inscrita no CNPJ sob n® 22.688.889/0001-84, que figura
como Cedente e AGENTE DE COBRANGA do FUNDO.

qualquer das subclasses de Cotas, que incluem as Cotas
Seniores, as diferentes Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior;

significa a Subordinacdo Minima Sénior, a Subordinacdo
Minima Mezanino |, Subordinagdo Minima Mezanino Il e a
Subordinagdo Minima Mezanino Ill, quando designadas em
conjunto;

é o somatdrio do valor total das Cotas Subordinadas
Mezanino |l, Cotas Subordinadas Mezanino Ill e  Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do item 10.1., Il do
Regulamento;

€ o somatério do valor total das Cotas Subordinadas
Mezanino Il e Cotas Subordinadas Junior, nos termos do
item 10.1., Ill do Regulamento;

€ o somatério do valor total das Cotas Subordinadas
Junior, nos termos do item 10.1.(d), do Regulamento;

€ 0 somatdrio do valor total das Cotas Subordinadas, nos
termos do item 10.1.(a), do Regulamento;

€ a remuneracdo prevista no item 17.1. do Regulamento;
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Taxa de Desconto

Taxa de Desconto Média Minima

Taxa de Gestdo:

Taxa

Telegestdo:

Termo de Cessao:

TIR:

significa a taxa de desconto a ser aplicada para
determinacdo do Preco de Aquisicdio dos Direitos
Creditorios Elegiveis, nos termos do item 4.9. do
Regulamento.

Significa a média minima aceitavel da Taxa de Desconto
aplicavel sob as aquisicdes dos Direitos Creditérios, nos

termos do item 4.10. do Regulamento;

é a remuneracdo prevista no item 17.1. do Regulamento;

Dl:significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo

— Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
<http://www.b3.com.br>, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano;

significa o conjunto de hardware e software desenvolvido a
partir de uma rede de comunicacdo sem fio capaz de
conectar diversos dispositivos para se comunicarem entre si,
formando uma rede Unica, acoplando-se, dessa forma, a
luminaria do poste de iluminagdo e servindo, entre outras
finalidades, para controlar de forma remota a ativacdo e/ou
desativacdo das ldampadas, realizar medi¢des como tensdo,
poténcia e eficiéncia, dentre outras funcionalidades.

significa o termo de cessdo, o recibo de cessdo ou o termo
de cessdo consolidado dos Direitos Creditérios cedidos
pelos Cedentes ao FUNDO, nos termos das disposi¢cdes
contidas nos respectivos Contratos de Cessao;

significa a taxa interna de retorno do Contrato de LED, do
Contrato de Telegestdo ou do Contrato de Cameras de
Seguranca.
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ANEXO Il — DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
1. Natureza

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo FUNDO sdo oriundos de contratos de venda, prestacdo
de servicos, ou locacdo de equipamentos de LED, de equipamentos de Telegestdo ou de equipamentos
de cameras de seguranca, celebrados entre os Cedentes ou suas Controladas e os Devedores.

2. Processo de Originagdo e Politica de Concessdo de Crédito

A politica de originacdo e de concessdo de crédito tem como objetivos assegurar a uniformidade e o
direcionamento nas decisGes sobre concessdo de crédito, formalizacdo das operacdes, aperfeicoar a
administracdo do risco de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a niveis adequados de
risco, bem como minimizar as perdas e elevar os padrdes de qualidade e o resultado das operacdes.

A politica de crédito é aderente as normas do Banco Central do Brasil ao estabelecer, expressamente, a
vedacdo de operacbes de crédito: (i) cujas origem e destino dos recursos sejam obscuros, (ii) com
indicios de lavagem de dinheiro, (iii) com clientes ou potenciais tomadores de recursos cujas atuacdes
afetem negativamente suas responsabilidades sociais e ambientais e (iv) que exponham negativamente
a imagem do FUNDO perante o mercado ou a sociedade.

Os Cedentes analisados para opera¢des no FUNDO possuem demonstragdes financeiras auditadas, um
Conselho instituido e profissionalizado, e um modelo profissional de reporte.

O processo de concessdo de crédito estd baseado na andlise das demonstracdes financeiras dos
Cedente, da sua respectiva relagdo com o mercado (Serasa, SCR, consulta a processos judiciais), da
estrutura societaria e da governanca de cada Cedente.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO que sejam devidos por Devedores diferentes
aos da carteira atual, deverdo ser submetidos a aprovacdo da GESTORA.

A GESTORA utilizard as seguintes diretrizes como referéncia para a tomada de decises referente a
aquisicdo de Direitos Creditoérios:

(i) Para Companhias Abertas com rating inferior a AA+ ou Companhias Fechadas com
demonstragGes financeiras auditadas, a analise serda pautada, no minimo, nos seguintes
critérios: (a) Qualidade do modelo de governanca corporativa e da estrutura societaria; (b)
Solidez do modelo de negdcio; (c) Dinamica setorial; (d) Resultado contabil, baseado no EBITDA
e do resultado liquido, ambos obrigatoriamente positivos nos ultimos 3 anos; (e) Geragdo de
caixa, medida pelo fluxo de caixa operacional, pelo fluxo de caixa livre (FCO — CapEx) e pela
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(i)

conversdo de resultado em caixa dos ultimos 3 anos; (f) Endividamento, apurado através do
seguinte indicador de alavancagem financeira: (Divida Liquida Bancaria + Impostos Parcelados
+ Passivos Judiciais / Tributarios / Trabalhistas + Descontos de Duplicatas) / EBITDA < 3,5x nos
Ultimos 3 anos; e (g) Liquidez, medida pelo produto da divisdo entre os indicadores “Caixa” e
“Divida CP ajustada” se maior que o multiplo 0,7x e o indicador “Liquidez Corrente” ser maior
que o multiplo 1,1x nos ultimos 3 anos; e

Para Condominios, a analise sera pautada nas seguintes verificacdes: (a) se o indicador
“Receitas Ordinarias” € maior que o indicador “Despesas Ordindrias” em, no minimo, 10 meses
dentre os ultimos 12 meses; e (b) Se o indicador “Saldo em Conta”, resultado da soma entre os
indicadores “Conta Ordinaria” e “Fundo de Reserva de Obras” é maior ou igual ao dobro da
média dos Ultimos trés meses dos indicadores “Despesas Ordinarias” em, no minimo, nos dez
Ultimos meses.
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ANEXO IIl — POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A coobrigacdo dos Cedentes, Controladora ou Controladas se fard necessaria para atrasos dos
Devedores acima de 20 (vinte) dias. Antes desse prazo, a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos
serd efetuada pelo AGENTE DE COBRANCA, observando os seguintes prazos e procedimentos:

* Notificagdo expressa a empresa via e-mail e correios com aviso de recebimento da notificacdo, em
até 3 (trés) dias corridos a contar do vencimento.

e Entrar em contato telefonico imediato com o Devedor, avisando o mesmo sobre o seu atraso
superior a 7 (sete) dias corridos.

* (Caso algum Devedor proponha uma renegocia¢cdo, o AGENTE DE COBRANGCA devera cientificar a
GESTORA para analise da situacdo.

* (Caso aempresa ndo responda aos avisos e telefonemas o caso sera encaminhado ao departamento
juridico do AGENTE DE COBRANCA para tomar as medidas que entenderem necessarias, inclusive
notificacdo extrajudicial e/ou judicial, para efetuar a cobranca do respectivo Direito Creditério
inadimplido.

*  Apods 20 (vinte) dias corridos a contar do vencimento do Direito Creditério a GESTORA comunicara
o respectivo Cedente para exercer sua coobrigacdo e recomprar aquele Direito Creditério
inadimplido, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessdo.
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ANEXO IV — MODELO DE APENDICE DE COTAS SENIORES

APENDICEDA [...]2 SERIE DE COTAS SENIORES

O presente documento constitui o apéndice n2 [®] (“Apéndice”) referente a [®] Série da de Cotas
Sénior (“Cotas Sénior da [e] Série”), emitida nos termos do regulamento do EDISON Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios, que terdo as seguintes caracteristicas:

1. Da Quantidade de Cotas: Seréio emitidas nos termos deste Apéndice e do Regulamento [e | ([e])
Cotas Sénior da [e]2 Série no valor de RS [e] ([®]) cada, na data da primeira subscricdo de Cotas da
presente emissdo (“Data de Subscricdo Inicial da [e] Série”), totalizando RS[e] ([e]).

2. Do Prazo de Duragdo e Caréncia: As Cotas Sénior da [e]2 Série terdo prazo de duragdo de [@ ] ([®])
meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo de principal e juros de [e] ([®]) meses
contados da data da primeira integralizacdo (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Meta de Rentabilidade: a meta de rentabilidade das Cotas Seniores da [e]9 Série durante o prazo
de duragdo, contados da data da primeira integralizagdo de Cotas Seniores da [e]9 Série do Fundo,
serd igual a atualizaco monetdria pela variagdo acumulada do [e], a partir da data de
integralizagdo, calculada de forma pro rata temporis, até a sua amortizagcdo (“Atualizacdo
Monetdria”), adicionada dos juros de [e] ([®]) ao ano (“Juros Remuneratdrios” e, em conjunto com

a AtualizacGo Monetdria, “Remuneracdo”).

4. Da Subscricdo e Integralizagdo das Cotas: Na subscricdo das Cotas Sénior da [e] Série em data
diversa da Data de Subscricdo Inicial da [e] Série serd utilizado o valor da cota de mesma emissdo
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO,
calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Apéndice. A subscricdo e
integralizacdo de uma Cota Sénior ocorrerd na mesma data.

5. Do Critério para cdlculo do valor da Cota Sénior: cada Cota Sénior desta emissdo terd seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, calculado em todo Dia Util pela ADMINISTRADORA, de
acordo com a férmula abaixo: [e]

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses e séries
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do
FUNDO assim permitirem.

6. DaAmortizacdo Programada de Juros das Cotas: desde que o FUNDQO conte com recursos suficientes,
em moeda corrente nacional para amortiza¢éo da Remuneragdo, serd promovida mensalmente, em
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10.

11.

12.

13.

cada dia 15 (quinze), ou no Dia Util subsequente, a amortizagdo de parcela do valor de cada Cota
Sénior da [e] Série (“Amortizacdo Programada da Remuneracdo da [e]2 Série”), a qual serd

equivalente a valorizagdo acumulada do més imediatamente anterior.

Da Amortizacdo Programada das Cotas: desde que o FUNDO conte com recursos suficientes, em
moeda corrente nacional para amortizagdo de principal, serd promovida em cada Data de
Amortizacéo de Principal de Cotas, conforme disposto no item 8, e observada a ordem de alocacdo
(“Data de Amortizacdo da [e] Série”), a amortizagdo de parcela do valor de cada Cota Sénior da [e]

Série (“Amortizacdo Programada da [e] Série”), a qual serd equivalente a um percentual do valor

unitdrio de principal de cada cota na respectiva data, conforme disposto na tabela do item 8. A
ultima Amortizacéo Programada da [e] Série deverd ocorrer em [®], quando o FUNDO deverd
promover o resgate integral da respectiva Cota.

7.1. A Amortiza¢do Programada da [e] Série prevista acima poderd ser acelerada, pelo regime de
caixa, a critério da GESTORA, para reenquadramento dos Limites de Concentracdo, conforme
definidos no Regulamento.

Datas de Amortizacdo Programada de Juros das Cotas e de Amortiza¢Go Programada de Principal
das Cotas:

oo Amortizagdo Programada de Juros Amortizagdo Programada de
Indice Data .
das Cotas Principal das Cotas
[o] [o] [o] [o]

Do Resgate das Cotas: As Cotas Sénior da [e] Série seriio resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 1 acima, ou em virtude da liquidagdo antecipada do FUNDO.

Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [@]2 Série sertio objeto de [distribuicGio publica, realizada
nos termos RCVM 160] ou [ distribui¢céo privada, observadas as hipdteses previstas no Art. 8° da
RCVM 160].

Distribuidor:

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Apéndice, uma vez assinado pela InstituicGo Administradora, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicbes do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo ds disposicdes deste Apéndice. As Cotas Sénior terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢des
atribuidas a subclasse de Cotas Sénior, exceto com rela¢éo aos prazos e valores de amortizagdo e
resgate, bem como de remuneracdo, especificados e expressamente previstos neste Apéndice para
cada Subclasse.
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14. O presente Apéndice deverd ser anexado aos registros do Regulamento no website da CVM.
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ANEXO V — MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA SUBCLASSE [e]

Modelo de Apéndice de Emisséo de Cotas Subordinadas Mezanino da Subclasse [®]

O presente documento constitui o apéndice n2 [e] (“Apéndice”) referente a Emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino da Subclasse [®] (“Cotas Subordinadas Mezanino da Subclasse [@]”) emitida nos

termos do regulamento do EDISON Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, que terdo as
seguintes caracteristicas:

Da Quantidade de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Apéndice e do Regulamento [e ] ([®]) Cotas
Subordinadas Mezanino da Subclasse [®] no valor de RS [e] ([®]) cada, na data da primeira subscricéo
de Cotas da presente emissdo (“Data de Subscricéo Inicial da Subclasse [®]”), totalizando RS[ e] ([e]).

Do Prazo de Duracdo e Caréncia: As Cotas Subordinadas Mezanino da Subclasse [®] teréo prazo de
duragdo de [e] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagdo de principal e juros de [®]
([®]) meses contados da data da primeira integralizacéo (“Periodo de Caréncia”).

Da Meta de Rentabilidade: a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino da Subclasse [®]
durante o prazo de duragéo, contados da data da primeira integralizacGo de Cotas Subordinadas
Mezanino da Sublasse [®] do Fundo, serd iqual a atualizacéo monetdria pela variagcdo acumulada do [e],
a partir da data de integralizacdo, calculada de forma pro rata temporis, até a sua amortizacdo
(“Atualizacdo Monetdria”), adicionada dos juros de [e] ([®]) ao ano (“Juros Remuneratdrios” e, em

conjunto com a Atualizacéo Monetdria, “Remuneracdo”).

Da Subscrigdo e Integralizacdo das Cotas: Na subscrigcdo das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe [®]
em data diversa da Data de Subscricdo Inicial da Subclasse [®] serd utilizado o valor da cota de mesma
emissdo em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Apéndice. A subscricdo e
integralizacéo deverdo ocorrer na mesma data.

Do Critério para cdlculo do valor da Cota: cada Cota Subordinada Mezanino da Subclasse [®] desta
emissdo terd seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, calculado em todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA, de acordo com a formula abaixo: [e].

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicGo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.
Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do FUNDO assim
permitirem.
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Da AmortizacGo Programada de Juros das Cotas: desde que o FUNDO conte com recursos suficientes,
em moeda corrente nacional para amortizacdo da Remuneracéo, , serd promovida mensalmente, em
cada Data de Amortizacéo Programada de Juros das Cotas, conforme disposto na tabela do item 8, a
amortizagdo de parcela do valor de cada Cota Subordinadas Mezanino da Subclasse [®] (“AmortizacGo
Programada da Remuneracdo da [e]¢ Série”), a qual serd equivalente a valorizagdo acumulada do més
imediatamente anterior.

Da Amortiza¢do Programada das Cotas: desde que o FUNDO conte com recursos suficientes, em moeda
corrente nacional para amortizagdo de principal, serd promovida em cada Data de Amortiza¢éo
Programada de Principal das Cotas, conforme disposto na tabela do item 8, e observada a ordem de
alocacdo (“Data de Amortizacdo da Subclasse [®]”), a amortizacéo de parcela do valor de cada Cota

Subordinadas Mezanino da Subclasse [®] (“Amortizacéio Programada da Subclasse [@]”), a qual serd

equivalente a um percentual do valor unitdrio de principal de cada cota na respectiva data, conforme
disposto na tabela do item 8. A tltima Amortizagdo Programada da Subclasse [®] deverd ocorrer em [e],
quando o FUNDO deverd promover o resgate integral da respectiva Cota.

7.1. A Amortizacdo Programada da Subclasse [®] prevista acima poderd ser acelerada, pelo regime de
caixa, a critério da GESTORA, para reenquadramento dos Limites de Concentrag¢éo, conforme definidos
no Regulamento.

Datas de Amortiza¢do Programada de Juros das Cotas e de Amortizagio Programada de Principal das

Cotas:
. Amortizacdo Programada de Juros Amortizacdo Programada de
Indice Data ¢ & , g. &
das Cotas Principal das Cotas
[o] [o] [o] [o]

Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino da Subclasse [®] serdo resgatadas ao término
do prazo estabelecido no item 1 acima, ou em virtude da liquidagcdo antecipada do FUNDO.
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Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino da Subclasse [e] serdo objeto de [distribuigcdo
publica, realizada nos termos da RCVM 160] ou ou [distribuicdo privada, observadas as hipdteses
previstas no Art. 82 da RCVM 160].

Distribuidor:

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que
Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Apéndice, uma vez assinado pela Instituicdo Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicées do Regulamento em caso de
qualguer conflito ou controvérsia em relagcdo as disposicées deste Apéndice. O prazo e valor de
amortizagdo, resgate e remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino serdo especificados e
expressamente previstos neste Apéndice para cada Subclasse.

O presente Apéndice deverd ser anexado aos registros do Reqgulamento no website da CVM.
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ANEXO VI — MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

APENDICE DA [e] EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

O presente documento constitui o apéndice ne [e] (“Apéndice”) referente a Emissdo de Cotas
Subordinadas Junior (“Cotas Subordinadas Junior”) emitida nos termos do regulamento do EDISON

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, que terGo as sequintes caracteristicas

1. Da Emissdo de Cotas: Serdo emitidas inicialmente, nos termos deste Apéndice, [®] ([®])
Cotas Subordinadas Junior terdo valor unitdrio inicial de emisséo de RS1.000,00 (mil reais) na primeira
data de integralizagdo. Na subscricdo das Cotas Subordinadas Junior em data diversa da data da
primeira integralizagé@o serd utilizado o valor da cota de mesma Subclasse em vigor no prdprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto
no Regulamento e no presente Apéndice] ou [Na subscricéo das Cotas Subordinadas Junior serd utilizado
o valor da cota de mesma Subclasse em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente
Apéndice.

2. Do valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizagdo e resgate de cada cota
observard a metodologia de cdlculo prevista no item 17.1 do Regulamento.

3. Da Amortiza¢Go das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior serGo ou poderéo ser
amortizadas de acordo com os critérios definidos no Capitulo IX do Requlamento.

4, Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de [distribuicdo publica,
nos termos da RCVM160] ou [ distribuicdo privada, observadas as hipdteses previstas no Art. 82 da RCVM
160].

5. Distribuidor:

6. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

7. O presente Apéndice, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cbes do Regulamento em
caso de qualguer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Apéndice

Séo Paulo, [DATA]
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ANEXO VIl — MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO EDISON
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
(] [*]

N°e DO BANCO: N2 DA AGENCIA: N9 DA CONTA: VALOR (RS):
[o] [o] ] [*]

E-mail para comunicag¢Bes do Fundo: []

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“FUNDQ”), administrado por Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 82
andar, Torre B, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob 0 n? 02.671.743/0001-19, devidamente
autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por
meio do Ato Declaratério n? 13.690, expedido em 04 de junho de 2014, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira (“ADMINISTRADORA”), venho, por meio do presente Termo de Adesdo ao

Regulamento e Ciéncia de Risco, em atendimento A Resolucdo CVM 175, expedida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) aderir, expressamente, aos termos do regulamento (“Regulamento”) do
FUNDO, cujo conteudo declaro conhecer e aceitar integralmente. Adicionalmente venho declarar o
quanto segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscricdio de cotas do FUNDO (“Cotas”), o
regulamento do FUNDO (“Regulamento”), tendo lido e entendido seu inteiro teor, sendo
que, por meio deste, concordo e manifesto, expressamente, minha adesdo, irrevogavel e
irretratavel, sem quaisquer restricdes, a todos os seus termos, clausulas e condicdes;

1.2. Tenho ciéncia:

(a) dos fatores de risco relativos a Classe Unica, bem como aos 5 (cinco) principais fatores

de risco indicados no Anexo | ao presente Termo de Adesdo;

(b) de que ndo ha qualguer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser

incorridas pela Classe Unica;

(c) de que a concessdo do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM,

garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do regulamento a
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legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de
servicos; e

Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste “Termo de Adesdo ao Regulamento
e Ciéncia de Riscos do Edison Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios” e nele ndo definidos tém
o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento.

Sdo Paulo, [=] de [=] de [=]
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ANEXO VIl — MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO EDISON
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

ANEXO | AO TERMO DE ADESAOQ E CIENCIA DE RISCOS DO FUNDO

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO

Os recursos apresentados na carteira do FUNDO estdo sujeitos aos seqguintes fatores de risco, de
forma ndo exaustiva:
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ANEXO AO TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO EDISON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MODELO DE DECLARAGAO DA CONDIGAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [x], Estado de [x], na [x], inscrita no
CNPJ sob n? [x], neste ato representada nos termos do seu [Contrato Social/Estatuto Social] ou [NOME
E QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR PESSOA FiSICA], portador da Cédula de Identidade R.G. n° [x] [érgdo
expedidor], inscrito no CPF sob n° [x], domiciliado na Cidade de [x], Estado de [x], na [x], a0 assinar este
termo, declaro para todos os fins que estou de acordo com as condi¢cdes expressas no presente
declaracdo que recebi exemplar do Regulamento do no EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDQ”), além de ter obtido amplo acesso as informacdes que julguei
necessarias e suficientes para a decisdo de investimento no FUNDO, tendo conhecimento de todos os
riscos envolvidos no investimento e tendo esclarecido de forma satisfatéria todas as duvidas. Declaro,
ainda, que as informacdes obtidas ndo constituem, em hipdtese alguma, sugestdes de investimento no
FUNDO. Declaro, ainda, minha condigdo de investidor qualificado nos termos do Artigo 12 da Resolugdo
da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) n2 30/21, conforme alterada (“Investidor Qualificado”), e

declara(o) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para: (i) avaliar e
assumir os riscos aos quais o FUNDO esta sujeito; (i) que ndo me sejam aplicdveis um conjunto de
protecdes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores; e (ii) investir no FUNDO). Como
Investidor Qualificado, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a
aplicacdo de meus recursos em valores mobiliarios que sé podem ser adquiridos por investidores
profissionais.

Como Investidor Qualificado, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicagdo de meus recursos em valores mobilidrios que sé podem ser adquiridos por
investidores profissionais.

Por fim, declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais).

[Data e Local],

Denominacdo social do Investidor: [nomes e
cargos dos representantes legais]

CNPJ
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ANEXO VIIl — METODOLOGIA DE CLASSIFICAGAO DE RATING DE CREDITO

Ponderacdo Ponderagdo Ponderagdo
Critério intra doC total Critério BB B Cccc cCc C D
(%) (%) (%)
Score 11,1% 33% 3,7% Carater 800 600 450 300 100 0
Regido 11,1% 33% 3,7% Carater S3o Paulo Sudeste Sul Centro-Oeste Nordeste Norte
Contrato S/A Fechada S/A Aberta publico c/ DFs S/A Fechada s/ DFs
Tipo Societario 11,1% 33% 3,7% Carater auditadas Clube/associa Limitada
auditadas ¢do
PEFIN (% do capital social) 11,1% 33% 3,7% Cardter 1% 5% 20% 50% 100% 200%
REFIN (% do capital social) 11,1% 33% 3,7% Cardter 1% 5% 20% 50% 100% 200%
Protesto (% do capital social) 11,1% 33% 3,7% Carater 1% 5% 20% 50% 100% 200%
Acdo Judicial (% do capital social) 11,1% 33% 3,7% Carater 1% 5% 20% 50% 100% 200%
Definido em il
CNAE 11,1% 33% 3,7% Caréter ) planilha
seguir
Anos fundagdo 11,1% 33% 3,7% Carater 25 20 15 10 5 0
Recuperacgdo de Crédito 33,3% 33% 11,1% Capacid 5 4 3 2 1 0
ade
Historico de pagamento (% 33,3% 33% 11,1% Capacid 95% 90% 80% 70% 50% 30%
liquidacdo pontual) ade
Limite crédito PJ (% do valor do contrato) 33,3% 33% 11,1% Capacid 1000% 600% 300% 100% 30% 10%
ade
Garantia do contrato 100,0% 33% 33,3% Colatera | Fianca Fluxo bancaria Garantia real Seguro garantia prefeitura  Caugdo em  Sem
dinheiro
garanti
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ANEXO IX — AVALIAGAODE PDD DO EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A avaliagdao de provisdo para devedores duvidosos sera realizada conforme faixas de atraso estabelecidas na tabela

abaixo:

Faixa Atraso de (dias) Até (dias) Percentual de PDD (%) |
AA 0 5 0%
A 6 15 0,5%
B 15 30 1%
C 31 60 3%
D 61 90 10%
E 91 120 30%
F 121 150 50%
G 151 180 70%
H Atraso superior a 181 dias 100%
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